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摘要：

国内方面，由于国内一季度大豆进口相对较少，且春节停工，油厂一季度压

率回落，供应量可能偏低。且近期库存回落，消费量有一定增加，对价格略有支

撑。国外方面，美豆受到南美天气炒作大幅上涨，提振豆油价格，另外特朗普就

职后的各项政策也影响价格走势。预计年后豆油价格以震荡为主，重点关注美国

关税政策以及南美天气情况。
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一、本周行情回顾

1.1 期货行情

本周豆油主力合约 y2505 开盘价 7602 元/吨，最高价 7808 元/吨，最低价

7562 元/吨，收盘价 7616 元/吨，周环比下跌 2，跌幅 0.03%，成交量 190.8 万

手，较上周减少 54.3 万手，持仓量 58.8 万手，较上周减少 28729 手。

图 1：大连豆油 2505 期货价格 K 线图
数据来源：文华财经 和合期货

1.2 现货行情

截至 1月 24 日，国内豆油现货均价为 8110 元/吨，周环比上涨 140 元/吨。

中国粮油商务网统计数据显示，2025 年第 3周，国内豆油现货成交量为 48100

吨，较前一周减少 29300 吨，连续第四周下降。

图 2：豆油现货市场价格
数据来源：我的农产品网 和合期货



图 3：豆油现货成交量
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

二、国内基本面分析

2.1 国产大豆价格稳定

截至 1 月 24 日，国内大豆均价为 4140 元/吨，周环比持平。本周国产大豆

现货交易继续维持清淡局面，部分优质蛋白大豆成交尚可，低蛋白大豆价格暂稳

且走货不快，临近春节，下游集中备货现象暂不明显，多以刚需采购为主，东北

产区部分贸易商反馈近期南方拉货车辆减少，市场购销进入半停滞阶段，农户等

待政策释放利好消息，年前惜售情绪仍强。

图 4：黑龙江大豆现货平均价
数据来源：生意社 和合期货

2.2 大豆压榨量大幅增加

国家粮油信息中心监测显示，春节前最后两周油厂开机率大幅回升，截至 1



月 17 日一周，国内大豆压榨量 241 万吨，周环比上升 48 万吨，月环比上升 54

万吨，同比上升 68 吨，较过去三年同期均值上升 64 万吨。

国家粮油信息中心监测显示，1月 17 日，全国主要油厂进口大豆商业库存

573 万吨，周环比下降 91 万吨，月环比下降 64 万吨，同比下降 109 万吨，较过

去三年均值上升 84 万。

图 5：国内油厂大豆压榨量
数据来源：国家粮油信息中心 和合期货

图 6：国内油厂大豆库存
数据来源：国家粮油信息中心 和合期货

2.3 油厂开机率大幅攀升

中国粮油商务网监测数据显示，截止到第 3周末(1 月 18 日)国内油厂平均

开机率为 64.15%较上周的 56.24%开机率增长 7.90%。上周国内主要大豆油厂的

大豆开机率大幅攀升，整体上处于很高水平，大豆压榨量突破 250 万吨，为 2020

年 1 月以来最高。



图 7：全国油厂平均开机率
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

2.4 豆油库存创近八月新低

中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025 年第 3周末，国内豆油库存量

为 102.6 万吨，较上周的 99.9 万吨增加 2.7 万吨，环比增加 2.75%。

图 8：全国油厂豆油库存量
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

2.5 12 月进口豆油环比增加

海关统计数据在线查询平台公布的数据显示，中国 2024 年 12 月大豆进口量

为 7,941,315.851 吨，环比增长 11.01%，同比减少 19.15%。美国是第一大供应

国，当月从美国进口大豆 4,254,887.252 吨，环比增长 52.43%，同比增长 10.55%。

巴西是第二大供应国，当月从巴西进口大豆 2.935.355.35 吨，环比下降 25.49%，

同比下降 41.05%。

豆油进口方面，中国 2024 年 12 月豆油进口量为 8,106.14 吨，环比增加



46.72%，同比减少 86.57%。1-12 月累计进口量为 28 万吨，同比减少 29.38%。

俄罗斯是第一大供应国，当月从俄罗斯进口豆油7,455.704吨，环比增加50.85%，

同比下降 67.92%。哈萨克斯坦是第二大供应国，当月从哈萨克斯坦进口豆油

647.8 吨，环比上升 15.23%，同比增加 19.96%。

图 9：中国进口大豆分项数据
数据来源：海关总署 和合期货

图 10：中国进口豆油分项数据
数据来源：海关总署 和合期货

图 11：中国进口豆油量
数据来源：海关总署 和合期货



三、国外基本面情况

3.1 美豆价格震荡偏强

截止 1月 23 日收盘，CBOT 美豆主连收盘价格为 1064 美分/蒲，周环比上涨

28.5 美分/蒲，涨幅 2.75%。本周大豆环比上涨，创下自 9月以来的最高点，美

国总统特朗普并未在上任首日宣布对中国加征关税，这提振了大豆市场人气。另

外南美天气令人担忧，巴西大豆收获步伐缓慢，美元指数下挫，也支撑大豆价格。

图 12：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：文华财经 和合期货

3.2 美豆油低位震荡

截止 1月 23 日收盘，CBOT 美豆油主连收盘价格为 45.72 美分/磅，周环比

下跌 0.71 美分/磅，跌幅 1.55%。买豆油卖豆粕的套利解锁，国际原油期货下跌，

给豆油市场构成压制，且价格跌破了近期的交易区间，技术形态利空。

图 13：CBOT 豆油期货收盘价（连续）
数据来源：文华财经 和合期货



3.3 美国农业部出口检验周报

美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 28%，比

去年同期减少18%。截至2025年1月16日的一周，美国大豆出口检验量为973,145

吨，上周为修正后的 1,357,370 吨，去年同期为 1,184,956 吨。2024/25 年度迄

今美国大豆出口检验总量达到 32,297,933 吨，同比增长 20.6%，上周是同比增

长 22.4%，两周前同比增长 23.2%。2024/25 年度迄今美国大豆出口达到全年出

口目标的 65.0%，上周是 63.1%。

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数

量减少 9%，比去年同期减少 38%。截至 2025 年 1 月 16 日的一周，美国对中国（大

陆地区）装运 494,617 吨大豆，作为对比，前一周装运 542,868 吨，2024 年同

期对华装运 799,935 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周总量的

50.8%，上周 40.2%，两周前 43.6%。

图 14：美国大豆出口检验量
数据来源：USDA 和合期货

3.4 美国农业部压榨周报

美国农业部发布的压榨周报显示，截至 2025 年 1 月 17 日当周，美国大豆压

榨利润为每蒲 1.89 美元，比一周前减少 10.9%，这也连续第二周下跌。作为参

考，2024 年的压榨利润平均为 2.44 美元/蒲，低于 2023 年的 3.29 美元/蒲。



图 15：美豆压榨利润
数据来源：USDA 和合期货

3.5 1 月 1-10 日巴西大豆出口量同比减少 75%

巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据显示，截至 1月 19 日，巴

西 2024/25 年度大豆播种进度为 98.9%，一周前 98.8%，去年同期的播种进度为

99.1%。大豆收获进度为 1.2%，一周前为 0.3%，去年同期为 4.7%。

巴西外贸秘书处的数据显示，2025 年 1 月 1 至 17 日巴西大豆出口量为

539,339 吨，而 2024 年 1 月份出口量为 285.5 万吨。1月迄今日均大豆出口量为

44,945 吨，比去年同期减少 65.4%。1 月迄今大豆出口收入为 2.2 亿美元，去年

1月为 14.5 亿美元。1月迄今大豆出口均价为每吨 414.5 美元，比去年同期下跌

18.7%。作为对比，12 月份巴西大豆出口量为 200.4 万吨，同比降低 47.6%。

图 16：巴西大豆出口情况
数据来源：SECEX 和合期货



图 17：巴西大豆播种率
数据来源：CONAB 和合期货

图 18：巴西大豆收获率
数据来源：CONAB 和合期货

四、后市展望

国内方面，由于国内一季度大豆进口相对较少，且春节停工，油厂一季度压

率回落，供应量可能偏低。且近期库存回落，消费量有一定增加，对价格略有支

撑。国外方面，美豆受到南美天气炒作大幅上涨，提振豆油价格，另外特朗普就

职后的各项政策也影响价格走势。预计年后豆油价格以震荡为主，重点关注美国

关税政策以及南美天气情况。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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