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摘要：

宏观面偏中性。我国 7月经济数据，消费小幅回升，生产和投资回落，房地

产继续处在调整期，国内有效需求依然不足，新旧动能转换存在阵痛，总的来看，

7月份经济运行总体平稳、稳中有进。美国 7月核心 CPI 连续第四个月下降，且

为 2021 年初以来的最低增速，可能进一步为美联储 9月降息 25 基点做好铺垫，

但美国7月零售销售环比增长1%，为2023年2月以来最高水平，远超过预期0.4%，

零售数据全面超过预期，可能增加意外的变数。

基本面维持供大于求局面。供给端，据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳

酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加

45.38%，6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折合 LCE 当量约为 5万吨。

需求端，我国动力电池装车量 41.6GWh，同比增长 29.0%；1-7 月累计装车量

244.9GWh，累计同比增长 32.8%。
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一、碳酸锂期货合约本周走势及成交情况

1、本周碳酸锂弱势运行

数据来源：文华财经 和合期货

2、碳酸锂本周成交情况

8月 12--8 月 16 日，碳酸锂指数总成交量 107.9 万手，较上周增加 31.1 万

手，总持仓量 32.5 万手，较上周增仓 1.1 万手，本周碳酸锂主力弱势震荡，主

力合约收盘价 72950，与上周收盘价下跌 5.93%。

二、影响因素分析

1、国内 7 月经济数据：消费小幅回升，生产和投资回落

国家统计局公布数据显示，7月份，社会消费品零售总额 37757 亿元，同比

增长 2.7%，比上月加快 0.7 个百分点。其中，除汽车以外的消费品零售额 33959

亿元，增长 3.6%。

我国 7月消费品零售总额增速回升，通讯器材类，体育、娱乐用品类和粮油、

食品类增长较快，金银珠宝类和化妆品类消费下滑。

1—7月份，社会消费品零售总额 273726 亿元，同比增长 3.5%。其中，除汽

车以外的消费品零售额 246990 亿元，增长 4.0%。

其中，1—7月份，城镇消费品零售额 237250 亿元，增长 3.4%；乡村消费品

零售额 36476 亿元，增长 4.5%；1—7 月份，商品零售额 243079 亿元，增长 3.1%；

餐饮收入 30647 亿元，增长 7.1%。



数据来源：国家统计局

国家统计局发布数据显示，7月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.1%，

1—7月份，规模以上工业增加值同比增长5.9%，全国固定资产投资同比增长3.6%。

数据来源：国家统计局



数据来源：国家统计局

总的来看，7月份，经济运行总体平稳、稳中有进，高质量发展扎实推进。

但也要看到，当前外部环境变化带来的不利影响增多，国内有效需求依然不足，

新旧动能转换存在阵痛，经济持续回升向好仍面临诸多困难挑战。

2、美国 7 月 CPI 低于预期，但美国 7 月零售数据全面超过预期

8月 14 日，美国劳工统计局公布的数据显示，美国 7月 CPI 同比 2.9%，低

于预期与前值的 3%。剔除波动较大的食品和能源价格的核心 CPI 同比 3.2%，符

合预期 3.2%，低于前值 3.3%，环比 0.2%。

美国通胀率 （%）

数据来源：全球经济指标数据网

美国核心通胀率 （%）

数据来源：全球经济指标数据

7 月核心 CPI 连续第四个月下降，且为 2021 年初以来的最低增速，可能进

一步为美联储 9月降息 25 基点做好铺垫。



美国 7月零售销售环比增长 1%，为 2023 年 2 月以来最高水平，远超过预期

0.4%。美国 7月零售数据全面超过预期，整体零售环比增速创一年半来新高。

美国 7月零售数据

数据来源：全球经济指标数据

值得注意的是，尽管零售额创下了一年半以来的最大环比增幅，但这已经是

统计局连续第八个月对前值进行下修操作，经济软着陆的观点仍需更多数据支撑。

3、海外锂矿供应持续增量，碳酸锂进口大幅增加

据海关总署数据显示，2024 年 6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折

合 LCE 当量约为 5万吨，

数据来源：海关总署

其中，从澳大利亚进口锂精矿约 34.9 万实物吨，占国内进口锂精矿总量的

66.9%；从津巴布韦进口锂精矿约9.7万实物吨，占国内进口锂精矿总量的18.7%；

从尼日利亚进口锂精矿约 3.3 万实物吨，占国内进口锂精矿总量的 6.3%；从巴



西进口锂精矿约 2.3 万实物吨，占国内进口锂精矿总量的 4.4%；从加拿大进口

锂精矿约 1.8 万实物吨，占国内进口锂精矿总量的 3.6%。

据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，

1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加 45.38%。

其中，从智利进口碳酸锂约为 1.57 万吨，约占此次进口总量的 79.9%；从

阿根廷进口碳酸锂约为 0.34 万吨，约占此次进口总量的 17.5%。智利和阿根廷

依然是我国进口碳酸锂的主要来源国，保持着较为强劲的地位，且阿根廷近期宣

布四大锂矿扩建产能，这将极大程度上提高阿根廷出口至我国碳酸锂的量级，或

许会抢占一部分智利出口市场。

数据来源：海关总署

4、7 月我国动力电池装车量同比增长 29%

中国汽车动力电池产业创新联盟刚刚公布了最新的 7月统计数据：我国动

力电池装车量 41.6GWh，同比增长 29.0%；1-7 月累计装车量 244.9GWh，累计

同比增长 32.8%。

我国动力电池装车量

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联



7 月，我国动力和其他电池销量为 86.3GWh，同比增长 49.9%，其中动力电

池销量为 62.2GWh，同比增长 19.0%，占总销量 72.1%；其他电池销量为 24.1GWh，

同比增长 351.9%，占总销量 27.9%。

1-7 月，我国动力和其他电池累计销量为 488.9GWh，累计同比增长 41.9%，

其中动力电池累计销量为 380.3GWh，累计同比增长 25.3%，占总累计销量 77.8%；

其他电池累计销量为 108.6GWh，累计同比增长 165.3%，占总累计销量的 22.2%。

数据来源：中国汽车动力电池产业创新联

三、后市行情研判

宏观面偏中性。我国 7月经济数据，消费小幅回升，生产和投资回落，房地

产继续处在调整期，国内有效需求依然不足，新旧动能转换存在阵痛，总的来看，

7月份经济运行总体平稳、稳中有进。美国 7月核心 CPI 连续第四个月下降，且

为 2021 年初以来的最低增速，可能进一步为美联储 9月降息 25 基点做好铺垫，

但美国7月零售销售环比增长1%，为2023年2月以来最高水平，远超过预期0.4%，

零售数据全面超过预期，可能增加意外的变数。

基本面维持供大于求局面。供给端，据海关总署数据显示，2024 年 6 月碳

酸锂进口 1.96 万吨，同比增加 53.14%，1-6 月进口总量 10.6 万吨，同比增加

45.38%，6 月国内锂精矿进口量约为 52 万实物吨，折合 LCE 当量约为 5万吨。

需求端，我国动力电池装车量 41.6GWh，同比增长 29.0%；1-7 月累计装车量

244.9GWh，累计同比增长 32.8%。



技术面弱势震荡。盘面看，碳酸锂 6月初下破平台位开始弱势运行，在 7

月开始有企稳止跌迹象，但横盘整理半月之后再次弱势下坡平台位，连续跌破 9

万、8万两个整数关口，目前看技术面碳酸锂还维持弱势运行局面。

四、交易策略建议

弱势运行

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作
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