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摘要：

国外方面，中西部大豆产量前景强劲，市场对大豆需求担忧；另外美国最新

月度供需报告中性偏空，利空豆油价格。国内方面，国内进口大豆到港高峰期，

油厂开机率高位。随着暑假到来，消费受限，市场需求较为冷清，油厂提货速度

较慢，豆油呈现持续累库。综合来看，预计在美豆保持丰产预期下，叠加近期原

油回调影响，豆油行情或将继续偏弱运行。
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一、本周行情回顾

1.1 期货行情

本周豆油价格低位区间震荡。本周豆油主力合约 y2409 开盘价 7628 元/吨，

最高价 7722 元/吨，最低价 7534 元/吨，收盘价 7688 元/吨，周环比上涨 50，

涨幅 0.65%，成交量 200.2 万手，较上周减少 30.0 万手，持仓量 55.7 万手，较

上周减少 53038 手。

图 1：大连豆油 2409 期货价格 K 线图
数据来源：文华财经 和合期货

1.2 现货行情

截至 7月 19 日，国内豆油现货均价为 7860 元/吨，周环比上涨 50 元/吨，

跌幅 0.64%。中国粮油商务网统计数据显示，2024 年第 28 周，国内豆油现货成

交量为 104300 吨，较前一周增加 3750 吨，增幅 3.73%。

图 2：豆油现货市场价格



数据来源：我的农产品网 和合期货

图 3：豆油现货成交量
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

二、国内基本面分析

2.1 国产大豆供应增加不利价格回升

截至 7 月 12 日，国内大豆均价为 4880 元/吨，周环比持平。东北主产区大

豆陆续进入生长关键期，农业农村部预计 2024 年中国大豆产量为 2054 万吨。中

储粮持续轮换拍卖国产大豆，市场供应充足，优质优价明显。国产大豆供应增加，

价格回升难度增加。国产大豆市场长期处于供过于求局面，与进口大豆价差拉大

不利于需求回暖。

图 4：黑龙江大豆现货平均价
数据来源：我的农产品网 和合期货

2.2 国内大豆压榨量有所增加

国家粮油信息中心监测显示，截至 7月 12 日一周，国内大豆压榨量 206 万



吨，周环比上升 7万吨，月环比回升 16 吨，较上年同期及过去三年均值分别提

升 29 万吨和 20 万吨。7月份部分油厂开始停机检修，油厂整体开机率可能稳中

有降，但迫于进口大豆集中到港压力，开机率下降幅度将不及去年，预计本周油

厂大豆压榨量维持在 200 万吨左右。

国家粮油信息中心监测显示，7月 12 日，全国主要油厂进口大豆商业库存

650 万吨，周环比上升 21 万吨，月环比上升 43 万吨，同比上升 65 万吨，较过

去三年均值高 33 万吨，处于历史同期中等偏上水平。

图 5：国内油厂大豆压榨量
数据来源：国家粮油信息中心 和合期货

图 6：国内油厂大豆库存
数据来源：国家粮油信息中心 和合期货

2.3 豆油库存量连续攀升

国内方面，中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2024 年第 28 周末，国内

豆油库存量为 120.4 万吨，周环比增加 3.9 万吨，增幅 3.35%，同比增加 6.36%。



上周国内油厂开机率略有下滑，导致豆油产出小幅下降，不过受季节性影响需求

下滑的影响，豆油供给压力依旧偏高，库存持续累库，攀升至近一年高位。

图 7：全国油厂豆油库存量
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

2.4 开机率继续下降

根据中国粮油商务网数据显示，截止到第 28 周末(7 月 13 日)，国内油厂平

均开机率为 52.53%，较上周的 52.69%开机率下降 0.16%。国内主要大豆油厂的

大豆开机率较上周略有下降，连续三周处于下滑趋势，但压榨量整体上处于 200

万吨之上的高位水平。

图 8：全国油厂开机率
数据来源：中国粮油商务网 和合期货

2.5 6 月份我国豆油进口量环比减少

海关总署数据显示，6月份我国豆油进口量 3万吨，环比减少 1.4 万吨，减

幅 32.063%，同比减少 27.24%。1-6 月，中国进口豆油累计 15 万吨，累计同比



增加 2.4%。

图 9：中国月度豆油进口量
数据来源：海关总署 和合期货

三、国外基本面情况

3.1 美豆价格低位震荡

截止 7月 18 日收盘，CBOT 美豆主连收盘价格为 1043.75 美分/蒲，周环比

下跌 20.75 美分/蒲，跌幅 1.95%。本周大豆继续在近四年来的最低水平附近徘

徊，中西部大豆产量前景强劲，市场对大豆需求担忧；同时今年美国大豆有望丰

收；但是有迹象显示出口需求有所恢复，技术上逢低买盘活跃，价格暂时止跌。

图 10：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：文华财经 和合期货

3.2 美豆油偏弱震荡

截止 7月 18 日收盘，CBOT 美豆油主连收盘价格为 44.33 美分/磅，周环比



下跌 1.26 美分/磅，跌幅 2.76%。美豆油本周价格跌幅有所减少。周初受到国际

原油和马来西亚棕榈油期货走低，芝加哥大豆期货大幅下挫，给豆油市场带来压

力。随后又追随邻池大豆和豆粕市场的涨势，且美国 NOPA 会员豆油库存低于市

场预期，对价格有一定支撑。

图 11：CBOT 豆油期货收盘价（连续）
数据来源：文华财经 和合期货

3.3 美国农业部出口检验周报

美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量继续季节性低迷，较一

周前减少 43%，比去年同期提高 5%。截至 2024 年 7 月 11 日的一周，美国大豆出

口检验量为 168,593 吨，上周为 294,209 吨，去年同期为 160,844 吨。本年度迄

今，美国大豆出口检验总量累计达到 42,016,293 吨，同比减少 15.8%。上周是

同比减少 15.9%，两周前同比降低 16.0%。本年度迄今美国大豆出口量达到全年

出口目标的 90.8%，上周是达到 90.4%。

美国农业部出口检验报告显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数

量不到一周前的一半，比去年同期增长 21%。截至 2024 年 7 月 11 日的一周，美

国对中国（大陆地区）装运 1,420 吨大豆，作为对比，前一周装运 2,987 吨大豆，

2023 年同期对华装运 1,175 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出

口检验总量的 0.8%，上周是 1.1%，两周前是 1.0%。



图 12：美国大豆出口检验量
数据来源：USDA 和合期货

3.4 美国农业部压榨周报

美国农业部发布的压榨周报显示，截至 2024 年 7 月 12 日的一周，美国大豆

压榨利润为每蒲 2.48 美元，比两周前提高 6.44%。作为参考，2023 年的压榨利

润平均为 3.29 美元/蒲。

图 13：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：文华财经 和合期货

3.5 美豆播种率及优良率

美国农业部发布的全国作物进展周报显示，美国大豆优良率保持稳定，并未

像市场预期那样继续改善。在占到全国大豆播种面积 96%的 18 个州，截至 7月

14 日（周日），美国大豆进入扬花期的比例为 51%，上周 34%，去年同期 51%，

五年均值 44%。大豆结荚率为 18%，上周 9%，去年同期 17%，五年均值 12%。大

豆优良率为 68%，一周前 68%，去年同期 51%。



图 14：美豆优良率
数据来源：USDA 和合期货

3.6 美国农业部周度出口销售周报

截至 2024 年 7 月 11 日当周，美国 2023/24 年度大豆净销售量为 360,100

吨，比上周高出 73%，比四周均值低了 13%。2024/25 年度净销售量为 375,000

吨。当周出口量为 200,800 吨，比上周低了 25%，比四周均值低了 38%。

截至 2024 年 7 月 11 日当周，美国 2023/24 年度豆油净销售量为 3,300 吨，

比上周低了 66%，比四周均值低了 64%。2024/25 年度净销售量为 14,900 吨。当

周出口量为 6,500 吨，比上周低了 43%，比四周均值低了 45%。

3.7 美国农业部 7 月供需报告

7 月美国 2024/2025 年度大豆种植面积预期 8610 万英亩，环比减少 40 万英

亩；大豆收获面积预期 8530 万英亩，环比减少 30 万英亩；大豆单产预期 52 蒲

式耳/英亩，环比持平；大豆产量预期 44.35 亿蒲式耳，环比减少 0.15 亿蒲式耳；

大豆总供应量预期 47.95 亿蒲式耳，环比减少 0.20 亿蒲式耳；大豆期末库存预

期 4.35 亿蒲式耳，环比减少 0.20 亿蒲式耳。

7 月美国 2024/2025 年度豆油产量预期 285.15 亿磅，环比持平；豆油总供

应量预期 305.77 亿磅，环比减少 0.50 亿磅；豆油期末库存预期 17.77 亿磅，6

月预期为 18.27 亿磅，环比减少 0.50 亿磅。

报告将阿根廷2023/2024年度大豆产量预期从之前的5000万吨下调至 4950

万吨，市场预期为 4995 万吨；维持巴西 2023/2024 年度大豆产量预期在 1.53

亿吨不变，市场预期为 1.5175 亿吨。



7月份供需报告主要是调低2023/24年度阿根廷大豆产量以及2024/25 年度

美豆种植面积和产量，由于南美大豆总产仍远高于上年，新季美豆产量的下调幅

度不及预期，报告整体偏空，当前及下年度全球大豆供给宽松格局基本确定。加

上 7月份以来美国大豆产区降雨充沛，大豆优良率有继续上升势头，市场看空情

绪加重，投机基金在美豆期市空单持续增加，全球大豆价格跌至美豆成本线以下。

图 15：美豆油供需表
数据来源：USDA 和合期货

图 16：美豆供需表
数据来源：USDA 和合期货



图 17：全球大豆供需表
数据来源：USDA 和合期货

3.8 NOPA 月度压榨报告

美国全国油籽加工商协会(NOPA)最新发布月度压榨报告显示，6月底豆油库

存环比下滑，也低于业内预期。截至 2024 年 6 月底，NOPA 会员企业持有的豆油

库存为 16.22 亿磅，比 5 月底的 17.24 亿磅下降 5.92%，比去年 6 月底的 16.9

亿磅下降 4.02%。

NOPA 会员在 6 月份加工大豆 526.8 万短吨（相当于 1.75599 亿蒲），比 5

月份的 1.83625 亿蒲下降 4.37%，低于业内预期，尽管仍然是历史同期最高水平。

但是比 2023 年 6 月的 1.65023 亿蒲增长 6.41%，也超过 2020 年 6 月份创下的前

纪录 1.67263 亿蒲，创下新的 6月份压榨纪录。

图 18：美豆油库存量
数据来源：NOPA 和合期货



图 19：美豆压榨量
数据来源：NOPA 和合期货

四、后市展望

国外方面，中西部大豆产量前景强劲，市场对大豆需求担忧；另外美国最新

月度供需报告中性偏空，利空豆油价格。国内方面，国内进口大豆到港高峰期，

油厂开机率高位。随着暑假到来，消费受限，市场需求较为冷清，油厂提货速度

较慢，豆油呈现持续累库。综合来看，预计在美豆保持丰产预期下，叠加近期原

油回调影响，豆油行情或将继续偏弱运行。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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