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摘要：此前由于天气干旱，导致国内产区开割难以开展，尽管目前云南及西

双版纳上量有限，但国内海南产区加速开割，国外越南产区也逐步开割，下月供

应上量预期有所增加。下游轮胎企业开工率维持高位，半钢胎开工率创下新高，

对原料补库积极性提高，提振天然橡胶消费。全钢胎方面整体需求偏弱，且下游

部分轮胎企业在五一节前提前停产，市场成交一般。青岛地区天胶保税和一般贸

易库存持续减少，但去库速度明显放缓。需重点关注国内干旱产区天气情况，预

计下月橡胶在供应上量预期下偏弱震荡。
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一、行情回顾

文华财经 和合期货

4 月天然橡胶期货价格震荡下跌，截至 4月 30 日收盘，天然橡胶期货主力

合约收盘价 14045 元/吨，月度跌幅 4.23%。

月初国内割胶陆续开展，但云南产区气候延续干旱状态，导致开割率暂时不

高，国外因为开斋节工人回国庆祝的缘故，泰国和马来西亚割胶受阻，供应端支

撑下胶价上涨，之后天然橡胶国内海南产区逐步进入全面开割，泰国北部及东北

部地区同样面临开割，需求端缺乏驱动，未有明显增量，库存延续去库状态，胶

价下跌。

现货方面，4 月 29 日上海地区天然橡胶市场主流行情下行：22 年全乳报

13400-13600 元/吨左右，越南 3L 胶报 13300-13600 元/吨左右，21 年泰国 3号

烟片报价 16800-17000 元/吨左右。



图 1：天然橡胶市场价格走势

数据来源：生意社 和合期货

二、供应上量预期增加，库存延续去库状态

此前胶价上涨是由于云南产区持续干旱，下月海南、越南产区全面开割供应

有上量预期。4 月青岛库存保税库及一般贸易库存延续去库。截至 4 月 28 日，

青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 58.61 万吨，环比上期减少 2.3 万吨，

降幅 3.77%。保税区库存 7.65 万吨，降幅 7.68%；一般贸易库存 50.96 万吨，降

幅 3.16%。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货



海关统计数据 4月 22 日公布的数据显示，中国 2024 年 3 月天然及合成橡胶

（包括胶乳)进口星为 651,144.07 吨，环比增长 41.25%，同比减少 11.65%。中

国 2024 年 3 月天然橡胶进口量为 207,357.18 吨，环比增长 61.05%，同比减少

15.33%。

图 3 天然橡胶及合成橡胶进口（吨）

数据来源：文华财经 和合期货

三、轮胎企业开工率维持高位，临近假期有所回落

4 月份下游轮胎企业开工率维持高位。半钢胎在海外出口需求旺盛的带动下，

开工率创新高。截至 4月 26 日当周，半钢胎样本企业开工率为 80.99%，环比上

涨 0.46 个百分点，同比上涨 10.33 个百分点。全钢胎厂开工整体需求偏弱，环

比有所回落，开工率为 63.49%，环比下降 5.29 百分点，同比下降 0.41 个百分

点。



图 4 半钢胎开工率

数据来源：同花顺、和合期货

图 5 全钢胎开工率

数据来源：同花顺、和合期货

四、汽车出口快速增长，产销数据表现良好

据中国汽车工业协会统计分析，2024 年 3 月，汽车产销呈现较快增长，乘

用车和商用车均有良好表现；新能源汽车延续快速增长势头，市场占有率稳定在

30%；整车出口依然保持较高水平，为拉动行业增长继续发挥积极作用；中国品

牌持续向上，市场份额保持高位。



2024 年 3 月，汽车产销分别完成 268.7 万辆和 269.4 万辆，环比分别增长

78.4%和 70.2%，同比分别增长 4%和 9.9%。2024 年 1-3 月，汽车产销分别完成

660.6 万辆和 672 万辆，同比分别增长 6.4%

图 6

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：4月 1-21 日，乘用车市场零售 85.2 万辆，同比去年同期下降 12%，

较上月同期下降 2%，今年以来累计零售 568.4 万辆，同比增长 9%；4 月 1-21 日，

全国乘用车厂商批发 93.2 万辆，同比去年同期增长 8%，较上月同期下降 8%，今

年以来累计批发 652.6 万辆，同比增长 10%。

新能源：4月 1-21 日，新能源车市场零售 42 万辆，同比去年同期增长 20%，

较上月同期下降 2%，今年以来累计零售 219.2 万辆，同比增长 31%；4 月 1-21

日，全国乘用车厂商新能源批发 45.9 万辆，同比去年同期增长 29%，较上月同

期增长 5%，今年以来累计批发 241 万辆，同比增长 30%。



图 7

图 8

数据来源：乘联会、和合期货



4 月 27 日，全国乘联会秘书长撰文指出，近日，商务部、财政部等 7部

门联合印发了《汽车以旧换新补贴实施细则》，明确了汽车以旧换新资金补贴政

策。以旧换新政策落地，对车市是重大利好，5月车市零售会明显好于 4月。预

计报废总量应能达到近千万的规模，汽车以旧换新补贴对车市私人新车消费会带

来百万量级的增量，也能带来千亿以上的年消费增量，5月车市必然一扫低迷实

现较好增长。

五、美联储降息预期摇摆不定，国内宏观环境基本平稳

美国 4月商业活动扩张步伐降至四个月低点，数据显示，其跟踪制造业和服

务业的综合采购经理人指数(PMI)初值从 3月的 52.1 降至 50.9。

因通胀加剧，消费者和政府支出降温，美国经济在第一季度显著放缓。据美

国政府初步估计，美国国内生产总值折合成年率增长 1.6%，低于普遍预期的 2.4%，

也明显低于去年第四季度 GDP。美国第一季度核心 PCE 物价指数年化季率初值录

得 3.7%，为 2023 年 Q2 以来新高，较上月大幅反弹。一连串强于预期的通胀和

就业数据令美联储感到担忧，这些数据表明将通胀率降至 2%目标的行动已经停

滞或出现逆转，市场担忧美联储降息有所延迟。

中国国家统计局数据显示，初步核算，一季度国内生产总值 296299 亿元，

按不变价格计算，同比增长 5.3%，比上年四季度环比增长 1.6%。分产业看，第

一产业增加值 11538 亿元，同比增长 3.3%;第二产业增加值 109846 亿元，增长

6.0%;第三产业增加值 174915 亿元，增长 5.0%。

4 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 50.4%，比上月下降 0.4 个百分点，

连续两个月位于扩张区间，制造业继续保持恢复发展态势。



图 9

六、后市展望

此前由于天气干旱，导致国内产区开割难以开展，尽管目前云南及西双版纳

上量有限，但国内海南产区加速开割，国外越南产区也逐步开割，下月供应上量

预期有所增加。下游轮胎企业开工率维持高位，半钢胎在海外出口需求旺盛下，

开工率创下新高，对原料补库积极性提高，提振天然橡胶消费。全钢胎方面整体

需求偏弱，且下游部分轮胎企业在五一节前提前停产，市场成交一般。青岛地区

天胶保税和一般贸易库存持续减少，但去库速度明显放缓。需重点关注国内干旱

产区天气情况，预计下月橡胶在供应上量预期下偏弱震荡。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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