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摘要：

生猪供需变化不大，当前生猪存栏依旧高于正常保有量，去化缓慢。近期猪

瘟疫情再度部分爆发，导致生猪出栏压力增加，未来集团厂仍存在较多的出栏计

划；屠宰量环比走高，出栏体重延续反弹趋势，叠加冻品库存高位回落但仍然偏

高，生猪供给持续宽松。需求方面市场预期今年暖冬，南方腌腊消费还未集中开

启，猪价持续偏弱，市场心态较弱。
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一、生猪换月走高

文华财经 和合期货

周内生猪市场持续低迷，供应压力不减，需求支撑不足，期价延续跌势。周

五生猪换月 03 合约飙升。截至 12 月 8 日，全国外三元生猪价格为 13.83 元/公

斤，较上周五下跌 0.84 元/公斤；全国内三元生猪价格为 13.76 元/公斤，较上

周五下跌 0.7 元/公斤。截至本周五，生猪 LH2403 合约收盘价 14395 元/吨，周

环比上涨 4.92%。

据农业农村部监测，12 月 8 日"农产品批发价格 200 指数"为 119.76，比昨

天下降 0.05个点，“菜篮子”产品批发价格指数为 119.74，比昨天下降 0.06 个点。

截至今日 14:00时，全国农产品批发市场猪肉平均价格为 20.02 元/公斤，比昨天

上升 0.3%；牛肉 71.80元/公斤，比昨天上升 0.2%；羊肉 63.84元/公斤，比昨天

上升 0.3%；鸡蛋 10.20元/公斤，比昨天下降 0.5%；白条鸡 17.60元/公斤，比昨

天上升 1.7%。



图 1：外三元生猪价格 图 2：内三元生猪价

数据来源：中国养猪网 和合期货

图 3：全国 500 个县集贸市场仔猪平均价格

数据来源：农业农村部 文华财经 和合期货

二、腌腊需求未启，供应压力持续

（一）生猪去化缓慢，出栏压力持续

11月生猪出栏量超计划 3.77%完成，规模猪企在年底冲量压力下加快出栏节

奏，12 月出栏计划出栏量达到 1163.75 万头，较 11 月实际出栏增长 2.07%，持

续创下年内最高水平。根据数据推算，仔猪出栏也为市场带来压力，今年 4-9月

全国新生仔猪量同比增长 5.9%，这些仔猪将在未来 6 个月内陆续出栏。生猪去

产能依旧缓慢，10月能繁母猪存栏量 4210万头，环比下滑 0.7%，但当前生猪存



栏依旧高于 4100万头的正常保有量。

图 4：2023 年养殖企业生猪出栏量情况

数据来源：文华财经 我的农产品网 和合期货

图 5：中国能繁母猪存栏量

数据来源：农业农村部 和合期货

（二）南方天气不利于腌腊需求

下周北方天气大降温，但今年由于猪肉价格便宜，居民囤货意愿不高，需求

难有起色，南方地区气温偏高造成腌腊储存难度较大，居民亚拉积极性不高，市

场白条消费需求不佳。农业农村部数据显示，2023年 10 月规模以上生猪定点屠

宰企业屠宰量为 2867万头，环比增长 3.3%，突破 9 个月高点，同比增长 36.7%。



2023年 1-10 月累计屠宰量为 27113 万头，同比增长 17%。

图 6：定点生猪屠宰量

数据来源：农业农村部 和合期货

（三）牧原股份根据需求调整年内出栏量

12 月 5 日晚间牧原股份发布公告，调整了 2023 年出栏量区间，在 2022 年

年报中，曾对今年出栏量区间预计为 6500 万头-7100万头。5 日晚间公告中该公

司表示，将调整 2023年预计出栏量区间为 6250 万头-6400万头。根据公告数据，

牧原股份1-11月出栏生猪5718.4万头，推算12月份预计出栏范围在530万头-680

万头左右。牧原股份出栏区间的调整主要因为近期生猪市场行情变化，公司根据

客户需求、市场行情等因素制定销售策略，从而导致月度出栏波动。

三、饲料价格位于中高水平，养殖利润低位运行

（一）玉米市场

国际市场玉米供应压力加大，进口玉米价格优势向好，进口积极性增加。国

内玉米产量增加，农户售粮积极性仍在，加工企业需求增加，深加工库存持续提

升。生猪存栏环比下降，饲料需求较为疲弱，且替代谷物到港，玉米上行压力较

大，供强需弱的格局难有实质性转变，现货价格弱稳运行。据中国养猪网数据显

示，12月 8 日玉米价格为 2730 元/吨，较上周五下跌 2 元/吨。



图 5:玉米市场价格

数据来源：中国养猪网 和合期货

（二）豆粕市场

随着巴西产区天气情况转好，降水及温度都有所改善，天气市的炒作告一段

落。原料大豆进口数量依旧居高不下，油厂库存增加，12 月初，豆粕库存再度

回归到 70万吨一线，周环比增加 18.63%。豆粕价格稳弱运行。据中国养猪网数

据显示，12月 8 日豆粕价格为 4370 元/吨，较上周五下跌 4 元/吨。

图 6：豆粕市场价格

数据来源：WIND 和合期货

（三）猪价下跌，养殖利润持续亏损

饲料成本维稳，猪价低位震荡，养殖端持续亏损，处于低位。数据显示，截

至 12月 8 日当周，自繁自养生猪养殖利润亏损 276.7 元/头；外购仔猪养殖利润

亏损 180.3元/头。



图 7：生猪养殖利润

数据来源：同花顺 和合期货

四、后市展望

生猪供需变化不大，当前生猪存栏依旧高于正常保有量，去化缓慢。近期猪

瘟疫情再度部分爆发，导致生猪出栏压力增加，未来集团厂仍存在较多的出栏计

划；屠宰量环比走高，出栏体重延续反弹趋势，叠加冻品库存高位回落但仍然偏

高，生猪供给持续宽松。需求方面市场预期今年暖冬，南方腌腊消费还未集中开

启，猪价持续偏弱，市场心态较弱。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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