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摘要：

本周煤价主要以回调为主。11 月矿难的煤矿陆续整改结束，有些已经复工

复产，偏紧格局有所改善。另外，进口煤有效补充了国内供给减少的缺口，对煤

价构成压力。技术面，日线 5日线和 10 日线形成死叉，MACD 死叉，量价出现顶

背离，技术上走回调。价格跌破 10 日线后，反弹在 5日 10 日线死叉遇阻，后续

关注价格下探 60 日线的支撑。
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一、焦煤期货合约本周走势及成交情况

（一）本周焦煤回落

数据来源：文华财经 和合期货

（二）焦煤本周成交情况

12月 4 日--12 月 8日，焦煤指数总成交量 103.3 万手，较上周减少 1.6 万手，

总持仓量18.8万手，较上周减仓 2.6万手，焦煤主力回落，主力合约收盘价 1990.5，

与上周收盘价下跌 4.62%。

二、影响因素分析

（一）11 月份中国煤炭进口量增长 21%

据海关数据显示，11 月份中国煤炭进口量较上个月增长了 20.9%，采购商利

用价格更便宜的进口煤炭进行冬季储备。中国 11 月煤及褐煤进口 4350.6 万吨，

较去年 11 月增长了 34.7%。今年前 11 个月的煤炭进口总量为 4.2714 亿吨，较

2022 年同期增长了 62.9%。



本周 Mysteel 统计全国 16 个港口进口焦煤库存为 557.81 减 2.05 ；其中

华北3港焦煤库存为166.71减 2.75 ，东北2港95.60减 6.30 ，华东9港 109.50

减 4.00，华南 2港 186.00 增 11.00。

（二）安全生产严监管

国务院安全生产工作考核组第二组对国家能源局开展 2023 年度安全生产工

作考核。

根据国务院安委会统一部署，12 月 5 日至 6日，国务院安全生产工作考核

组第二组对我局开展了 2023 年度安全生产工作考核。考核期间，考核组分别与

局有关领导和部分业务司主要负责同志进行座谈，组织开展重大事故隐患专项排

查整治 2023 行动，配合做好煤炭安全保供，指导开展油气长输管道保护工作，

防范化解重大安全风险，推动解决安全生产突出问题等工作开展检查考核，听取

了有关工作意见建议。

下一步，国家能源局将针对考核组提出的问题建议，认真组织研究，制定整

改措施，逐一抓好整改落实，不断提高能源行业安全生产管理水平，保持安全生

产局面稳定。

（三）基差处于历史低位

以沙河驿焦煤为基准地，现货价格 2391.9，现货折盘价 2239.4，期货收盘

价 2064.0，截止 12 月 7 日焦煤主连基差数据为 175.4。

不考虑 2021 年的极端情况，历史数据显示当前基差处于历史低位，对期货

价格支撑有限



数据来源：同花顺

（四）新华焦煤价格指数

新华焦煤价格指数（CCP） ：2023 年 11月 29 日-2023年 12月 05 日

指数名称
定基指数(点)

涨跌
本期 上期

综合指数 1565 1563 2

长协指数 1481 1481 0

现货指数 1715 1710 5

竞价指数 1621 1617 4

注：指数基期为 2017 年 1 月第一周，基点为 1000 点

综合指数报 1565点，较上期上涨 2 点，涨幅 0.13%；现货指数报 1715点，

较上期上涨 5点，涨幅 0.29%；竞价指数报 1621 点，较上期上涨 4 点，涨幅 0.25%；

长协指数报 1481点，较上期持平。



数据来源：焦煤在线 和合期货

数据来源：焦煤在线 和合期货



三、后市行情研判

供应端，11 月山西地区发生煤矿重大安全事故，全国产煤区域进行安全检

查，监管趋严，焦煤供应出现收紧现象。不过，随着时间的推移，停产煤矿陆续

在复工。现货市场煤价略有增长，但由于进口煤价格偏低，特别是蒙煤，补充了

结构性偏紧的需求，对煤价的上行构成压力。

需求端，下游存在冬储及宏观共振补库预期。下游焦钢企业存在一定的冬储

补库预期，冬季下游生产企业往往会根据当时的厂内库存以及未来的生产计划进

行冬储补库。

数据来源：文华财经 和合期货

技术面，回调趋势没有完成，下方 60 日均线是后续关注的重点。日线图，

MACD 死叉，量能也没跟上，出现顶背离的经典回调形态。这一波回调，至少看

到 60 日线附近。下周预计也主要以回调为主，到了 60 日均线，可能会迎来多头

的反扑。



四、交易策略建议

1、具有明显优势的低位多单仍可持有；

2、空仓者：中长线观望，等待充分回调后，寻找做多机会。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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