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2022 年 02 月纯碱月报

——关注春节后玻璃开工情况

纯碱期现市场稳中向好
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摘要：1月国内纯碱市场先跌后涨。本月上旬一方面受个别企业装置恢复正

常，市场供应面有所增加，另一方面下游部分厂家开始小幅备货，部分纯碱厂家

出货情况好转，但纯碱库存延续高位，出货压力不减，故纯碱市场成交重心继续

下移；中旬下游部分用户开始积极备货，纯碱厂家出货情况较好，部分企业订单

充足，个别企业封单暂不报价，加之整体行业库存呈现继续下滑趋势，在基本面

利好的前提下，成交重心逐渐抬升。

后市供应端，春节假期期间暂无消息显示有纯碱企业停车检修情况，节后湖

北应城新都、河南中源化学三期装置有停车计划;故总体预计下月国内纯碱停车

企业减少，市场供应面仍显充裕，行业开工率预计 76%左右。后市需求端，春节

将至，下游部分用户提前停产放假，终端用户拿货情况不佳，且节后下游厂家恢

复仍需一段时间，故整体预计下月纯碱需求偏弱。

综合来看，下月来看，国内纯碱企业开工情况变化不大，整体市场供应面仍

显充裕，加之节后下游厂家需求面稍有偏弱，纯碱厂家多以执行前期订单为主，

新单成交有限，整体来看预计下月纯碱市场价格稳中坚挺运行。据百川盈孚显示，

预计轻质纯碱市场价格大稳小动，变化幅度在 0-100 元/吨，重质纯碱市场价格

稳中坚挺运行，价格变化幅度在 0-100 元/吨。



周报 和合期货 投询部

- 2 -

目录

一、 本月纯碱行情回顾......................................................................................- 3 -

二、 纯碱相关因素影响分析..............................................................................- 4 -

三、 玻璃市场分析..............................................................................................- 8 -

四、 综合观点及后市行情研判..........................................................................- 9 -

五、 风险点........................................................................................................- 10 -

风险揭示：..........................................................................................................- 10 -

免责声明：..........................................................................................................- 10 -



周报 和合期货 投询部

- 3 -

一、本月纯碱行情回顾

1. 期货市场行情

纯碱期货

数据来源：文华财经 和合期货

玻璃期货

数据来源：文华财经 和合期货

纯碱市场受到终端需求增加以及玻璃期价上涨的提振作用的双重影响，纯碱

主力合约 2205 月内走强，2022 年 1 月从 6 个月以来最低点 2183 元/吨走高至

元/吨。月中上旬，纯碱期货盘面连续 7日上涨，月中下旬，期货盘面震荡上涨。

2.现货市场行情
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纯碱市场本月上旬累库现象严重，出货承压，终端用户压价意向不减，纯碱

市场价格下跌；本月下旬，春节前期终端用户积极备货，库存小幅降低，市场价

格小幅提升，临近春节，轻碱下游用户备货意向放缓，重碱下游刚需拿货，纯碱

市场价格以稳为主，预计春节后期纯碱市场稳中向好。

图 1： 2021-2022 年国内轻重碱市场均价对比图

数据来源：百川盈孚 和合期货

二、纯碱相关因素影响分析

1.纯碱供给情况

据百川盈孚数据显示， 截止 1 月 27 日，联碱在产产能总计 1318 万吨，

开工率 77.69%，较上周开工率上调 1.18 个百分 点；氨碱在产产能总计 1171

万吨，开工率 75.03%，较上周开工率稳；天然碱在产产能总计 160 万吨， 开

工率 30%。预计未来产能有增加趋势，2022 年产能达到 3501 万吨，2023 年产能

达到 3981 万吨。

纯碱库存在本月下旬开始逐步下降，上旬库存因下游需求不佳，出货承压，

累库现象严重，使得其库存偏居高位，下旬出货情况较好，春节前期下游积极补

货，库存开始小幅降低。纯碱厂家整体开工正常，部分企业停产修车影响有限，

市场供应充裕。
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图 2： 2018 年 12 月-2023 年 12 月纯碱产能及未来增减趋势

图 3：2021 年 1 月-2022 年 1 月纯碱价格/库存对比
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图 4：2021 年 1 月-2022 年 1 月纯碱供需量对比

数据来源：百川盈孚 和合期货

2.纯碱需求情况

本月上旬玻璃厂家多以消耗前期库存为主，且玻璃行业处于淡季，对纯碱需

求减少。下旬国内纯碱需求面较平稳；玻璃企业开工变化不大，对重碱的需求面

较平稳，故本周来看玻璃行业对纯碱的需求量小幅增加。

图 5：平板玻璃周度产量走势 图 6：光伏玻璃周度产量走势

数据来源：百川盈孚 和合期货
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2. 纯碱成本利润情况

本月国内纯碱整体成本面持续走高，整体本月纯碱厂家的综合成本在

6533 元/吨。原料原盐价格大稳小动，动力煤价格持续走高，合成氨市场价

格小幅下滑，故本月纯碱行业成本面稍有增加；本月国内纯碱利润整体下滑，

月末纯碱利润小幅增加，因纯碱成本面继续增加，但纯碱个别企业报盘走高，

故月末纯碱行业整体行业平均毛利小幅增加至 673 元/吨左右。

图 7： 纯碱行业成本走势

图 8： 纯碱行业毛利

数据来源：百川盈孚 和合期货
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三、玻璃市场分析

本月玻璃现货市场整体表现平淡，整体交投量下滑，国内库存量上涨幅度较

大，下游需求不振，当前国内加工厂基本全部放假，补库情况基本停止，原片出

库情况再次下滑，企业产销 情况小幅下跌。现货价格本周整体稳定为主部分企

业为刺激需求小幅上调价格，采取以涨促销方式促 进出库，效果表现一般，加

工厂方面对讲调整并不灵敏。原片库存正处于逐渐累积状态，预计年后出现下滑

情况。 从整体交易情况来看，前期厂家促销活动执行较好，部分贸易商及下游

厂家“抢跑”存货，整体库存水位上涨不多。所以厂家节前压力不大，市场预期

尚可。不过与生产厂家相比，下游加工厂复工 时间多集中在元宵节前后，节后

刚需恢复需要一段时间，厂家库存在近半个月内或保持持续上升状态，价格维稳

运行可能较大。

本月平板玻璃上游原料价格变化不大，道路及水路运输价格较稳，总体成本

情况基本维持稳定，但成本有所波动。月末国内平板玻璃价格水平近期下滑明显，

下游加工企业按需采购情况较多，上游纯碱材料及燃料价格涨幅较大，生产企业

利润总体下滑。

图 9： 平板玻璃成本情况
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图 10： 平板玻璃利润情况

数据来源：百川盈孚 和合期货

四、综合观点及后市行情研判

1 月国内纯碱市场先跌后涨。本月上旬一方面受个别企业装置恢复正常，市

场供应面有所增加，另一方面下游部分厂家开始小幅备货，部分纯碱厂家出货情

况好转，但纯碱库存延续高位，出货压力不减，故纯碱市场成交重心继续下移；

中旬下游部分用户开始积极备货，纯碱厂家出货情况较好，部分企业订单充足，

个别企业封单暂不报价，加之整体行业库存呈现继续下滑趋势，在基本面利好的

前提下，成交重心逐渐抬升。

后市供应端，春节假期期间暂无消息显示有纯碱企业停车检修情况，节后湖

北应城新都、河南中源化学三期装置有停车计划;故总体预计下月国内纯碱停车

企业减少，市场供应面仍显充裕，行业开工率预计 76%左右。后市需求端，春节

将至，下游部分用户提前停产放假，终端用户拿货情况不佳，且节后下游厂家恢

复仍需一段时间，故整体预计下月纯碱需求偏弱。

综合来看，下月来看，国内纯碱企业开工情况变化不大，整体市场供应面仍

显充裕，加之节后下游厂家需求面稍有偏弱，纯碱厂家多以执行前期订单为主，
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新单成交有限，整体来看预计下月纯碱市场价格稳中坚挺运行。据百川盈孚显示，

预计轻质纯碱市场价格大稳小动，变化幅度在 0-100 元/吨，重质纯碱市场价格

稳中坚挺运行，价格变化幅度在 0-100 元/吨。

五、风险点

1. 春节期间部分用户停产，需求减少

2.疫情、环保及冬奥会因素的影响

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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