
2021 年 11 月生猪月报

——急涨动力减弱 猪价进入温和反弹

和合期货有限公司

投资咨询部

2021-10-29



生猪月报 和合期货 投询部

- 1 -

2021 年 11 月生猪月报

——急涨动力减弱 猪价进入温和反弹

作者：杨晓霞

期货从业资格证号：F3028843
期货投询资格证号：Z0010256
电话：0351-7342558
邮箱：yangxiaoxia@hhqh.com.cn

摘要：

自国庆假期前夕，生猪期现货价格开始触底反弹，节后更是一周一个跳空高

开快速上涨。海关总署最新数据显示，9月份猪肉进口量继续大幅下降。收储政

策加持，有利提振市场信心。屠宰量及开工率较 9月底小幅回落，但随着天气转

凉降温加剧，一些地区肉类腌制需求持续增加，需求旺季继续发酵，这对整体猪

肉消费会有一个连续性的回升拉动。与此同时，玉米继续偏强，豆粕企稳反弹，

饲料成本很可能继续增加，且疾病防控成本增加。所以猪价大概率将继续回升。

但近期的过快上涨已消化了部分利多因素，目前生产仍在惯性增长，市场供应充

裕，因此急速拉涨动力有所减弱，预计未来一段时间猪价或将进入温和反弹阶段。
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一、10 月份行情回顾

10 月份，国内生猪期、现价格联动反弹。自“十一”长假过后的第一个交

易日，国内生猪期价不跌反涨，当日生猪主力 2201 合约上涨 2.49%。在其后的

几个交易日，生猪期价延续反弹，连续几周每周一跳空高开，期价一周上一个新

台阶。截止 10 月 29 日收盘，主力 LH2201 合约收盘价 16705 元/吨，较 9月底上

涨 2825 元/吨，涨幅 20.35%。现货价格更是大幅上涨，截止 10 月 29 日，全国

生猪外三元现货均价 16.5 元/公斤，较 9 月底上涨 5.92 元/公斤，涨幅高达

55.95%。LH2201 合约自 9 月 24 日的最低点 13365 元/吨至 10 月 28 日的最高价

17670 元/吨，20 个交易日累计上涨 4305 元/吨。而这还是在国内生猪供应较为

充足的情况下发生的，说明市场心理对市场价格的影响也是比较大的。对此，市

场普遍认为因国庆节后生猪价格超预期反弹，和节前悲观情绪达到峰值有很大关

系。“十一”前因担心节后猪价继续下跌，养殖户节前积极出栏，导致节后标猪

出栏量减少，且春节前二次育肥量增加，国家冻肉收储 3万吨成交火爆，以上因

素都是促成猪价短期快速大幅反弹的主要原因。

图 1 生猪期货及现货价格

数据来源：文华财经 卓创资讯 和合期货
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二、生产仍在惯性增长，市场供应充裕

10月 18日，国务院新闻办公室举行前三季度国民经济运行情况新闻发布会，

介绍 2021 年前三季度国民经济运行情况。前三季度，猪牛羊禽肉产量 6428 万吨，

同比增长 22.4%，其中猪肉、羊肉、牛肉、禽肉产量同比分别增长 38.0%、5.3%、

3.9%、3.8%；牛奶产量同比增长 8.0%，禽蛋产量下降 2.4%。三季度末，我国生

猪存栏 43764 万头，同比增长 18.2%；其中，能繁殖母猪存栏 4459 万头，增长

16.7%。10 月 20 日，国务院新闻办举办新闻发布会，介绍今年前三季度农业农

村经济运行情况。农业农村部相关负责人表示，当前的市场供应出现阶段性过剩，

主要是因为生产仍在惯性增长。据农业农村部监测，1-9 月份规模以上生猪定点

屠宰企业屠宰生猪同比增长 60.9%，其中 9 月份同比增长 95.2%。农业农村部畜

牧兽医局负责人孔亮表示，生猪市场供应“中期看仔猪，长期看母猪”。3月份

以来，规模猪场每月新生仔猪数均在 3000 万头以上，并持续增长。8-9 月份全

国能繁母猪存栏量接近正常保有量的 110%。预计今年四季度到明年一季度上市

的肥猪同比还将明显增长，生猪供应相对过剩局面仍将持续一段时间。

从四季度长周期的时间来看，春节前大型养殖企业生猪出栏还将维持高位，

国内五大猪企 9—12 月生猪出栏总量创历史单月新高，全国定点屠宰企业的单月

屠宰量也将在四季度进入峰值。这说明生猪市场在四季度的季节性供应压力仍在

持续释放。

图 2 生猪存栏和出栏量

数据来源：卓创资讯 和合期货
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三、9 月份猪肉进口量继续大幅下降

图 3 猪肉进口情况

数据来源：海关总署 和合期货

海关总署最新发布数据显示，今年 9 月份，我国肉类（含杂碎）进口量 69

万吨，环比下降 9.21%，同比下降 16.8%。9 月份，我国猪肉及猪杂碎进口量 31

万吨，较上月的 39 万吨下降 20.51%，同比下降 35.2%。猪肉进口量 21 万吨，下

降 25%，同比下降 44.8%。1-9 月猪肉累计进口 314 万吨。

四、收储政策提振市场信心

收储政策有力提振市场信心。据了解，为更好发挥政府猪肉储备调节作用，

稳定市场预期，维护猪肉市场平稳运行，10 月 10 日商务部会同国家发展改革委、

财政部等部门收储 3 万吨中央储备猪肉，并布局存储在 12 个省份。此次国家 3

万吨储备肉收储全部成交，无流拍。收储量折合 40 万头 250 斤标猪，成交价为

9.9—10 元/斤，折合毛猪价格 7.3—7.5/斤左右，该成交价格当时指引生猪期货

主力合约 2201 突破 15000 元/吨整数关口。

图 4 中央储备猪肉收储
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数据来源：商务部官网 华储网 和合期货

五、多举措防止生猪生产大起大落

生猪生产和供应是关乎群众生活、物价稳定、农民增收的大事。农业农村部

畜牧兽医局负责人孔亮 20 日说，生猪生产在二季度已经恢复，当前市场供应出

现阶段性过剩。农业农村部将多举措推动生猪养殖加快走出困境，防止生猪生产

和供应出现大的起落。

为了防止生猪生产大起大落，从 6月份开始，农业农村部针对生猪产能过剩

的苗头，密集发布预警信息，引导养殖场(户)加快淘汰低产母猪，有序安排生猪

出栏，并会同有关部门发布了《关于促进生猪产业持续健康发展的意见》，印发

《生猪产能调控实施方案（暂行）》，努力稳定生猪生产秩序。7月份以来，全

国能繁母猪存栏量结束增长势头，环比连续 3个月减少。下一步，农业农村部将

落实地方分级调控责任，重点抓好生猪产能调减工作，并加强生产和市场监测，

及时发布产能过剩预警，鼓励养殖场(户)加快淘汰低产母猪，顺势出栏肥猪，使

生猪产能尽快回到合理水平。同时，保持用地、环保、贷款和保险等长效性支持

政策稳定，防止损害基础生产能力，影响长期的市场稳定供应。
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六、屠宰量及开工率较 9 月底小幅回落

从全国生猪屠宰量和开工率来看，截止 10 月 29 日，全国生猪屠宰日度开工

率为 28.68%，较 9月底回落 2.7%。日度屠宰量为 164712 头，较 9月底减少 26557

头，降幅 13.8%。但随着天气的转凉，北方地区也迎来了秋天以后贴秋膘的习俗，

今年寒潮来得早，北方很多地区都提前开始灌肠了，日后，随着降温的加剧，需

求旺季会继续发酵，这对整体的猪肉消费会有一个连续性的回升拉动。总的来看，

下阶段，随着一些地区肉类腌制的需求持续增加，加上元旦、春节节日消费的提

振作用，猪肉消费需求会有所增加。加上储备肉收储的启动，这些都有利于猪肉

价格的稳定。

图 5 生猪屠宰及开工情况

数据来源：卓创资讯 和合期货

七、饲料原料继续偏强，且疾病防控成本增加

从主要原料玉米和豆粕近期走势来看，饲料成本很可能继续增加。河南省新

季玉米霉变粒占比较高，降低了市场有效供应量。截至目前，河南产新季玉米都

没有形成集中上市高峰，9月下旬与 10 月上旬河南省各地持续出现的降雨天气，

一方面延迟了玉米的收获时间，拉长了玉米上市期。另一方面造成收获后的玉米

无法晾晒，在河南省玉米市场普遍缺乏烘干设备的情况下，新季玉米发生霉变的

概率不断提高。这降低了市场有效供应量。河南省是养猪大省，在新季玉米质量

出现问题之后，后期必定要从外地大量调入，对全国玉米市场来说是一个重要的

利好因素。河南及其周边的河北、山东、陕西、湖北五省的玉米市场是一个整体，
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今年均遇到了降雨较多的问题，整体质量出现了下降，当前质量较好的玉米市场

价格正在通过不断上涨来体现这一些变化。据了解，农业农村部种植业管理司司

长潘文博日前表示，秋季北方降雨偏多，特别是 9月下旬以来两轮强降雨，给北

方的秋收带来了不利影响。我们常说“三春不如一秋忙”，今年的秋雨使秋收格

外忙。一方面，秋雨连绵造成秋收进度放缓，如黄淮海和西北地区土壤普遍过湿，

常规机械下不了地，秋收进度慢。另一方面，秋雨连绵造成了秋收成本增加。为

了应对地湿的问题，把丰产的粮食收上来，有的农民需要把轮式收割机改成履带

式，有的要把稻麦收割机改成收玉米的，有些需要人工来抢收，这些都明显增加

了收获成本，如黄渤海地区机收玉米每亩增加成本大 50—100 元。此外，9月以

来的持续降雨不仅影响秋收，更主要影响秋种，由于土壤普遍偏湿，腾茬整地困

难，冬小麦播种受阻。截至 10 月 19 日，全国冬小麦播种进度 26%，比常年慢了

27 个百分点，特别是河北、山东、山西、河南、陕西大部播种比常年晚了 15 天

以上。今年晚播麦比例大，晚播麦冬前积温就不足，将导致冬前分蘖减少、个体

偏弱、群体偏小，不利于培育冬前壮苗。有的地方农田积水没法排除，可能会错

过播期，无法下种。土壤过湿也会加重小麦条锈病、茎基腐病等病虫草害发生。

种粮成本增加明显估计也会支持玉米、小麦价格上行。今年国内农资价格不停地

上涨，特别是化肥价格出现大幅攀升。据了解，1—9 月份，国产尿素、磷酸二

铵、氯化钾和复合肥平均出厂价为 2279 元/吨、3186 元/吨、2568 元/吨和 2696

元/吨，同比分别涨了 25.2%、30.1%、23.7%和 21.3%，涨幅比较明显，推高了今

年粮食生产的成本。目前，在煤炭、天然气、硫磺等化肥原料价格居高不下的情

况下，明年开春后小麦的田间管理投入肯定仍是增长的。华北玉米延迟上市，玉

米反弹。10 月初华北降雨天气导致玉米品质下降，上市延迟。10 月中旬，华北

玉米上市进度仍慢于历史同期，深加工企业上调玉米收购报价，玉米现货反季节

上涨。农业农村部 10 月中旬公布数据显示，本月预测我国 2021/2022 年玉米单

产和总产均小幅下调，玉米产量为 2.71 亿吨，较上月下调 85 万吨，比上年产量

增加 1000 万吨。单产下调主要考虑 9月以来的持续阴雨天气对华北夏玉米单产

和品质造成的不利影响。东北中北部地区的水热条件总体较好，初霜较常年同期

明显偏晚，有利于玉米产量的形成。在华北玉米收割延续的情况下，今年东北、

华北玉米上市期间也将面临农户惜售的情绪，上市初的涨价不利于供应期现货市
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场有效流通。四季度玉米处于集中收割期，天气仍是影响玉米收割及阶段性供应

的首要因素，现阶段延迟上市导致阶段性供应收紧，玉米期、现价格反弹。豆粕

库存持续去化。受供应紧张和买油卖粕套利资金离场提振，豆粕 1月合约在 3200

元/吨附近止跌反弹。10 月中旬以来，美豆盘面在阶段性利空出尽后小幅反弹，

支撑主要来自美豆周度出口数据改善以及谷物和油脂等相关品种的溢出效应影

响。今年的降雨不仅影响到了今年的玉米收成，也影响到了明年的小麦收成，而

这两种粮食是当下猪饲料的重要成分之一，所以到明年的下半年饲料价格可能已

经不是能不能跌的问题了，而是能涨到多少的问题了。

另外，疾病防控成本增加。冬季本身就是猪群各种疾病高发的季节，而今年

夏秋季节，猪场为了减少成本，忽视了猪群的保健和疫苗免疫，这为冬天疾病的

防控造成了很大的漏洞，稍有不慎猪群就可能感染疾病，进一步增加疾病防控成

本。

图 6 玉米、豆粕期现货价格走势

数据来源：卓创资讯 和合期货

八、后市行情研判及风险因素提示

综上所述，自国庆假期前夕，生猪期现货价格开始触底反弹，节后更是一周

一个跳空高开快速上涨。海关总署最新发布数据显示，9月份猪肉进口量继续大

幅下降。收储政策加持，有利提振市场信心。屠宰量及开工率较 9月底小幅回落，

但随着天气转凉降温加剧，一些地区肉类腌制需求持续增加，加上元旦、春节节

日消费的提振作用，需求旺季会继续发酵，这对整体猪肉消费会有一个连续性的

回升拉动。与此同时，玉米继续偏强，豆粕企稳反弹，饲料成本很可能继续增加，
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且疾病防控成本增加。所以猪价大概率将继续回升。但近期的过快上涨已消化了

部分利多因素，目前生产仍在惯性增长，市场供应充裕，四季度的季节性供应压

力仍在持续释放。因此急速拉涨动力有所减弱，预计未来一段时间猪价或将进入

温和反弹阶段。

风险因素方面，需关注新冠疫情、非洲猪瘟、国内及各地相关政策给市场带

来的不确定性。

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资
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