
和合期货沪铜周报（20210719--20210723）

段晓强

从业资格证号：F3037792

投询资格证号：Z0014851

电话：0351-7342558

邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn

一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

7月 23 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 70220，较昨日上涨 1220；

广东现货均价 69860，较昨日上涨 1260；武汉现货均价 70200，较昨日上涨 1200；

重庆现货均价 70250，较昨日上涨 1200；北京现货均价 70200，较昨日上涨 1200；

2，沪铜本周成交情况

7月 19--7 月 23 日，沪铜指数总成交量 93.2 万手，较上周增加 4.0 万手，

总持仓量 29.5 万手，较上周增仓 1.3 万手，沪铜主力下跌反弹，主力合约收盘

69670，与上周收盘价上涨 0.48%。

二、影响因素分析

1、宏观面

海关总署数据今年上半年我国外贸进出口总值同比增长 27.1%，连续 13 个

月保持同比正增长。海关总署统计分析司司长李魁文介绍，我国外贸进出口总值

连续 13 个月保持同比正增长，进出口规模创下历史同期最好水平，继续保持稳

中向好态势。

据海关统计，今年上半年，我国外贸进出口总值 18.07 万亿元，比去年同期

增长 27.1%，其中出口 9.85 万亿元，增长 28.1%，进口 8.22 万亿元，增长 25.9%。

6 月份当月，我国外贸进出口 3.29 万亿元，同比增长 22%。我国外贸进出口已连

续 13 个月实现同比正增长，与 2019 年同期相比，今年上半年的进出口增速依然

高达 22.8%，我国对外贸易稳中向好、表现亮眼。
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美国民主党人为 3.5 万亿美元预算和税收协议设定的最后期限将会错过，牵

头谈判预算协议的参议院预算委员会主席伯尼·桑德斯表示，民主党尚未获得必

要的 50 票支持，以通过该党提出的 3.5 万亿美元预算计划。多数党领袖查克·舒

默将周三设为就预算案总额达成协议的最后期限，该法案是支持总统拜登大部分

经济议程的基础。在两党势均力敌的参议院，民主党无法承受本党任何成员的反

对，仍有几位参议员尚未支持预算委员会商议的 3.5 万亿美元。桑德斯与马里兰

州民主党参议员 Chris Van 承认将错过舒默设定的最后期限，桑德斯表示，他

希望预算案能够“在 8月初”准备好呈交参议院全体投票。

疫情方面，Delta 变异病毒已扩散至 104 个国家，而疫苗接种率较高的欧美

国家近期疫情再次反弹。此外，在秘鲁发现的新冠变异病毒“拉姆达”，已在全

球 29 个国家出现。许多科学家提到，拉姆达毒株的“不寻常组合”，可能使其

更具传播性。拉姆达变异毒株的刺突蛋白有七个突变，刺突蛋白是病毒外壳上的

凸起，有助于它附着并侵入细胞。这些突变可能会促进拉姆达与细胞的结合，并

使抗体更难附着以对抗病毒。
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据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 7月 23 日 9 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 19350 万例，死亡病例超过 414 万例。其中六分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3520.2 万例，死亡病例至 62.6

万例。

全球新冠肺炎数据：
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2、供给面

智利计划面向采矿公司实施新的税收制度，这将会影响该国的铜产量，而智

利产铜量占全球的 28%，是产铜大国之一，高盛认为这项新法规将会危及全年的

产铜量。其次，让智利的产铜雪上加霜的还有罢工。由于必和必拓旗下两大铜矿

Escondida 和 Spence 工人罢工，这两家铜矿的生产也停滞不前。虽然罢工不会

永远持续下去，但罢工会引起行业内的连锁反应，这将会进一步阻碍铜的生产。

秘鲁的总统选举政治风波也会影响全球铜供给，秘鲁的产铜量占全球的

12%，是全球第二大产铜国。在近期举行的总统大选中，左翼候选人卡斯蒂略胜

出，但反对派却称选举舞弊，引起众人对其发动军事政变的担忧。推迟到 7月

19 日晚秘鲁全国选举委员会宣布，自由秘鲁党候选人佩德罗·卡斯蒂略在 6月 6



日举行的第二轮总统选举中击败人民力量党候选人藤森庆子，当选秘鲁下届总

统。此外，当选总统卡斯蒂略提出要对采矿业进行国有化，其所在政党欲提高采

矿业行业征税，种种迹象表明秘鲁也有可能像智利一样发生黑天鹅事件，进而导

致铜的产量大幅下降。

3、需求面

1—6月份，全国房地产开发投资 72179 亿元，同比增长 15.0%；比 2019 年

1—6 月份增长 17.2%，两年平均增长 8.2%。

数据来源：国家统计局

房地产开发企业房屋施工面积 873251 万平方米，同比增长 10.2%。其中，

住宅施工面积 617480 万平方米，增长 10.5%。房屋新开工面积 101288 万平方米，

增长 3.8%。其中，住宅新开工面积 75515 万平方米，增长 5.5%。房屋竣工面积

36481 万平方米，增长 25.7%。

中汽协发布 2021 年 6 月汽车工业经济运行情况，从 6 月市场情况来看，汽

车产销同比下降，商用车降幅大于乘用车，但新能源汽车与出口依然表现强劲，

销量双双刷新历史记录。新能源汽车累计销量已与 2019 年全年水平持平，其中

纯电动汽车超过 100 万辆。

纯电动新能源车月度产量
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中汽协预测 2021 年汽车总销量为 2700 万辆左右，同比增长 6.7%，其中，

新能源车销量预计为 240 万左右，同比增长 76%左右。

三，后市行情研判

国家统计局数据显示，中国 6月精炼铜产量较去年同期增加 2.6%，至 83.7

万吨，1-6 月，中国精炼铜产量为 515.4 万吨，较去年同期相比增加 12.2%，供

应端方面，矿端供应持续回升，TC 攀升明显。盘面看沪铜经过一年的大幅上涨，

5月创新高之后开始回落，6月中旬下破 60 日线后，近期一直在 60 日线下方横

盘整理，各条均线将成空头排列之势，20 日低开下跌后，近两日回补跳空缺口，

暂时又进入震荡区。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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