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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

7月 16 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 69710，较昨日上涨 740；

广东现货均价 69400，较昨日上涨 790；武汉现货均价 69700，较昨日上涨 750；

重庆现货均价 69750，较昨日上涨 750；北京现货均价 69700，较昨日上涨 750；

2，沪铜本周成交情况

7月 12--7 月 16 日，沪铜指数总成交量 89.2 万手，较上周减少 20.6 万手，

总持仓量 28.2 万手，较上周减仓 0.2 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价

69340，与上周收盘价上涨 0.61%。

二、影响因素分析

1、宏观面

国家统计局周四公布的数据显示，第二季度中国 GDP 较去年同期增长 7.9%，

上半年增长 12.7%，两年平均增长 5.3%。从趋势上看，第一季度两年平均增长

5.0%，第二季度两年平均增长 5.5%。从环比看，第一季度较去年第四季度增长

0.6%，第二季度较第一季度增长 1.3%。这些数据反应了中国经济在平稳提速，

前景良好。
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数据来源：凤凰网

上半年，社会消费品零售总额 211904 亿元，同比增长 23.0%，两年平均增

长 4.4%，比一季度加快 0.2 个百分点。其中二季度同比增长 13.9%，两年平均增

长 4.6%。6 月份，社会消费品零售总额 37586 亿元，同比增长 12.1%，两年平均

增长 4.9%，环比增长 0.70%。
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上半年，全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.5%，一季度同比持平。其中，

6月份全国居民消费价格同比上涨 1.1%，涨幅比 5月份回落 0.2 个百分点，环比

下降 0.4%。上半年，城市居民消费价格上涨 0.6%，农村居民消费价格上涨 0.4%。
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欧盟正式批准 12个成员国经济复苏计划，欧盟理事会 13日发表新闻公告

说，首批 12个欧盟成员国的经济复苏计划正式获得批准。新闻公告称，此次获



批的国家包括奥地利、比利时、丹麦、法国、德国、希腊、意大利、拉脱维亚、

卢森堡、葡萄牙、斯洛伐克和西班牙，它们将于近期获得首批资金。2020年 7

月欧盟推出总规模逾 1.8万亿欧元的经济复苏计划，包括 1.074万亿欧元 2021

年至 2027年长期预算，以及 7500亿欧元恢复基金，这是迄今为止欧盟规模最

大的经济刺激方案。同年 12月，欧盟领导人就落实复苏计划达成协议。

疫情方面，Delta变异病毒已扩散至 104个国家，世卫呼吁优先给未免疫地

区供应疫苗。世卫组织总干事谭德赛在新冠例行发布会上表示，Delta变异病毒

已出现在 104个国家和地区，将很快成为全球流行的主要新冠变异病毒株。此

外，世卫呼吁一些国家和地区停止订购疫苗加强剂，将疫苗留给更需要的国家和

人群。

全球疫苗接种数据
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据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 7月 16 日 10 时，全球

新冠病毒确诊病例超过 18986 万例，死亡病例超过 407 万例。其中六分之一的确

诊病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3488 万例，死亡病例至 62.4

万例。

全球新冠肺炎数据：
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2、供给面



据海关统计数据显示，5月我国废铜进口 13.94 万吨，环比下降 16.88%，1-5

月累计进口 67.09 万吨，同比增长 85.40%。环比下降的原因一方面是 3-4 月份

再生铜集中进口，基数比较高，另外一方面是马来西亚等国家疫情原因，导致再

生铜进口不顺畅，5月从马来西亚进口废铜量环比减少 20%，从泰国进口废铜量

环比减少 30%；除此以外，海外消费也在复苏进程中，对再生铜的需求量增加。

6月份以后，市场上废铜供应量开始变得紧俏，不像 3-4 月份一样宽松。一

方面 3-4 月份废铜需求量很大，线缆企业对废铜的偏好比较高，有些从来不使用

废铜的线缆企业也开始使用废铜，导致库存消耗的很快，现在废铜量已经不如之

前充足。另外一方面废铜货源也开始收缩，铜价连续下跌以后，废铜持货商捂货

惜售的情绪比较强，而且海外进口量也开始减少，广东等地区由于疫情原因，也

对废铜供应有一定影响。目前精废价差已经收窄到 1000 元/吨左右。

废铜月度进口数据
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3、需求端

今年上半年居民的空调电量达到了二十亿千瓦时，占到了城乡居民总电量

27%左右，较去年同期有一个接近 11%的增长。据奥维云网 2021 年一季度监测数

据显示，空调一季度线上销售额达到 124 亿元，同比增长 80.5%。二季度销售额

366 亿元，同比增长 1.7%。618 大促期间销售额 214 亿元，同比增长 12.3%。在

线下，空调一季度销售额 77 亿元，同比增长 95.6%。二季度销售额 119 亿元，
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同比增长-14.5%。618 大促期间销售额 43 亿元，同比增长-0.4%。

7 月家用空调行业总排产计划 1385 万，同比下滑 9.6%，环比下滑 10.6%。

内销市场 5、6 月终端销售不及预期，7 月企业排产较为谨慎。出口市场进入淡

季，加之华南地区疫情给港口出货带来一定的影响。

中国家用空调月度销量
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中汽协发布 2021 年 6 月汽车工业经济运行情况，从 6 月市场情况来看，汽

车产销同比下降，商用车降幅大于乘用车，但新能源汽车与出口依然表现强劲，

销量双双刷新历史记录。新能源汽车累计销量已与 2019 年全年水平持平，其中

纯电动汽车超过 100 万辆。

纯电动新能源车月度产量
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中汽协预测 2021 年汽车总销量为 2700 万辆左右，同比增长 6.7%，其中，

新能源车销量预计为 240 万左右，同比增长 76%左右。

三，后市行情研判

上半年我国 GDP 同比增 12.7%，两年平均增 5.3%，总体看上半年经济持续稳

定恢复，稳中向好。央行全面降准 0.5 个百分点，释放长期资金约 1万亿元，这

次全面降准超预期，但主要是对冲从 7月开始到期量放大的 MLF 和税收与专项债

等需求，不过至少还是释放了维持宽松的货币政策信号。盘面看沪铜经过一年的

大幅上涨，5 月创新高之后开始回落，6 月中旬下破 60 日线后，近期一直在 60

日线下方横盘整理，各条均线将成空头排列之势，待机观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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