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一、沪铜期货合约成交情况

1、铜现货市场价格

6月 25 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 68860，较昨日上涨 220；

广东现货均价 68550，较昨日上涨 40；武汉现货均价 0，较昨日 0；重庆现货均

价 68850，较昨日上涨 150；北京现货均价 68800，较昨日上涨 150；

2，沪铜本周成交情况

6月 21--6 月 25 日，沪铜指数总成交量 127 万手，较上周增加 11.9 万手，

总持仓量 30.1 万手，较上周减仓 1.6 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价

68790，与上周收盘价上涨 2.00%。

二、影响因素分析

1、宏观面

近几个月来，部分大宗商品价格出现较大幅度上涨，涨幅明显偏离供需基本

面，超出了恢复性上涨的合理范围。发改委副主任表示对这种现象，按照党中央、

国务院决策部署，国家发展改革委会同有关部门迅速行动，多措并举，取得了初

步成效。一是加强供需双向调节，比如，落实提高部分钢铁产品出口关税等政策，

督促重点煤炭企业在确保安全前提下增产增供，抑制“两高”项目盲目上马，开

展钢铁去产能“回头看”检查等；二是开展大宗商品市场监管，联合调研市场交

易情况，约谈重点行业企业及协会，调查核实涉嫌操纵市场、哄抬价格问题有关

线索，督促有关市场主体守法合规经营，近日还会同市场监管总局、证监会建立

了期现货市场联动监管定期会商机制；三是纾解市场主体生产经营困难，特别是

加大对小微企业、个体工商户的帮扶政策落实力度。通过一系列举措，从目前情
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况看，市场投机炒作开始降温，部分大宗商品，比如铁矿石、钢材、铜等商品价

格出现了不同程度回落。

美国为货币政策转向紧缩做准备，目前联储资产负债表规模约 8万亿美元，

按照每月购债规模 1200 亿美元的速度，十个月内就可能达到资产规模上限，这

意味着美联储缩表可能会在 2021 年底前后实施，但是美联储提示将实施相关政

策的时刻可能早于今年秋天。更严重的是，如果联储资产规模降到 6.6 万亿美元，

货币政策紧缩带来的外溢效应将摧毁绝大多数发展中经济体，一场巨大的金融风

暴会随之而来。

欧盟加速推进疫后重建计划，据德国媒体 6月 16 日报道，欧盟历史上最大

规模投资计划正在加速推进。在通过欧元债券在市场上筹集到 200 亿欧元的第二

天，欧盟委员会批准了首批国家重建计划，葡萄牙和西班牙的重建计划。报道称，

这为新冠疫情重建援助资金从 7月底开始陆续到位扫清了障碍，欧盟委员会主席

冯德莱恩当地时间周三前往里斯本和马德里，传达了这个好消息，她将从那里继

续前往其他成员国的首都。报道称，这项被布鲁塞尔称为“下一代欧盟”计划的

援助基金将被注入总计 7500 亿欧元资金，这是欧盟成员国首次大规模共同举债，

报道还称，严重依赖旅游业的南欧国家尤其受到新冠疫情影响。西班牙将获得

700 亿欧元援助，这一数额仅次于意大利，葡萄牙将获得将近 140 亿欧元，这些

援助资金均不需偿还。欧盟要求将 37%的援助资金用于气候保护，20%用于数字

化。此外，这一财政激励措施应促使各国进行根本性改革，各国应消除自身长期

以来的薄弱环节，赋予经济更多活力。

疫情方面，我国新冠疫苗年产能预计超 70 亿剂，根据此前公布的新冠疫苗

产能情况显示，国药集团中国生物年产能达到 30 亿剂，北京科兴中维公司披露

新冠疫苗年产能超 20 亿剂，康希诺全国产能有望今年达到 7亿剂，此外智飞生

物今年将生产 5亿剂疫苗，康泰生物的灭活疫苗年产能为 2亿剂，最大可提升至

6亿剂，医科院生物所灭活疫苗年产量将达 5亿至 10 亿剂，我国新冠疫苗在 2021

年的总计产能预计超 70 亿剂，为全球抗疫提供保障基础。

世卫组织表示 Delta 变异株正在成为全球主要流行的新冠病毒变异株，18

日，世卫组织举行新冠肺炎例行发布会，世卫组织首席科学家苏米娅·斯瓦米纳

坦表示，由于 Delta 变异株的传播能力显著增强，这种变异新冠病毒正在成为全



球主要流行的新冠病毒变异株。世卫组织需要更多数据，以了解各种新冠疫苗应

对不同新冠病毒变异株的有效性。欧洲疾控中心称“德尔塔”变异毒株或很快增

至欧盟新增病例 90%，6 月 23 日，根据总部在瑞典的欧洲疾控中心（ECDC）的数

据，在印度首次发现的“德尔塔”变异毒株可能在未来几个月，占欧盟所有新增

新冠病例的 90%。“德尔塔”变异毒株很可能会在夏季广泛传播，尤其是在年轻

人中，如果他们没有完全接种新冠疫苗，这可能会导致身体更脆弱的人被感染，

并会经历严重疾病和死亡的风险。欧洲疾控中心主任阿蒙表示，“德尔塔”变异

毒株比其他毒株更具传染性，估计它在 8月底占（新病例）的 90%。

全球疫苗接种数据



数据来源：腾讯新闻

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 6月 25 日 7 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 18088 万例，死亡病例超过 390 万例。其中五分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 3446 万例，死亡病例至 61.8 万例。

全球新冠肺炎数据：

数据来源：新浪新闻

2、供给面

必和必拓（BHP）旗下 Escondida 和 Spence 铜矿工人的工会拒绝了该公司的

合同提议，并呼吁成员从 5月 27 日开始罢工。谈判的症结在于，工人们要求被

视为生产链的一部分，因此有资格获得产出奖金。Escondida 是世界上最大的铜

矿，2020 年，该铜矿的产量为 119 万吨，而 Spence 铜矿产量为 14.67 万吨，合



计约占智利铜矿产量 570 万吨的 24%。而智利是全球最大铜矿供应国，占比达

28.5%。

全球最大的铜生产商智利国家铜业公司（Codelco）正在游说国会议员，

Codelco 致信国会议员称，如果国会通过了冰川保护法案，该公司近 40%的铜产

量将面临风险。

2021 年 5 月 26 日，刚果矿企收到加丹加省海关总署署长 Bernard Bosele

Pilipili 签发的通知，禁止出口铜精矿。目前载有铜精矿的卡车仍可通过边境，

未提及禁止铜精矿出口通知的生效日期。

铜精矿现货 TC 报价

数据来源：百川盈孚

3、需求端

我国新能源汽车数量约占全球总量一半，从中国汽车工业协会方面获悉，截

至 2021 年 5 月底，我国新能源汽车保有量约 580 万辆，约占全球新能源汽车总

量的 50%。新能源汽车的快速发展，有利于碳达峰、碳中和的目标实现，促进经

济社会全面绿色转型。据了解，今年 1月至 5月，我国新能源汽车产销分别完成

96.7 万辆和 95 万辆，同比均增长 2.2 倍，市场渗透率达到 8.7%，增长势头强劲。

与此同时，新能源汽车配套环境日趋完善，截至今年 4月，全国已累计建设充电

站 6.5 万座、换电站 644 座，各类充电桩 187 万个，建成覆盖 176 个城市、超过

5万公里的高速公路快充网络。

近日，中国家用电器研究院牵头，联合相关政府部门、高校、企业召开“空

调行业铝替换铜方案研讨会”，对空调行业铝替换铜的可行性进行研讨。工业和



信息化部消费品工业司、中国家用电器研究院、中国制冷学会等相关单位领导专

家和高校学者，格力、美的、海尔、海信、TCL、长虹、奥克斯等整机企业代表，

三花、江苏炳凯富等零部件企业代表出席了研讨会。业内认为，铜价的飞涨让空

调行业纷纷寻找新的出路，择铝弃铜的办法开始浮出水面。从产业角度来说，用

铝替换铜，可以有效抵消成本上涨，对优化和稳定产业链、供应链有积极作用，

可以有效推动行业良性发展及产业结构升级，从社会效益来说，用铝替换铜，在

降低空调制造行业的碳排放上也大有可为，为我国碳达峰、碳中和目标的实现贡

献力量。如果实现铝替代铜的技术，肯定对铜价造成较大影响，从目前看还需较

长时间以及很多不确定因素。

三，后市行情研判

国家储备局发布公告，决定近期开始投放 2021 年第一批铜为 2万吨，若下

半年均匀投放等量国家储备来估算，则下半年对应国储抛货数量将为铜 12 万吨，

预估绝对量远小于媒体此前披露和市场预估量。基本面看，铜精矿供应仍然难言

宽裕，需求端，中国目前对于新冠疫情的控制十分成功，新能源新基建板块将持

续对铜需求形成拉动。盘面看 2020 年年初受疫情影响，期铜下跌幅度较大，之

后沪铜是持续上涨，2021 年春假前，沪铜下探到 60 日线附近受到支撑后，开始

一波大幅涨势，伦铜沪铜震荡整理一个多月后，4 月 14 日期铜又开始一波流畅

上涨行情，5月 10 日到达高点后，开始回调，伦铜跌破 60 日线，同时跌破上升

轨道线，暂时观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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