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摘要：

全国生猪存栏已恢复到非洲猪瘟前的 84%，出栏量仍呈现正增长态势。但随

着猪价持续下跌，而饲料价格居高不下，养殖户抵触情绪已然显现。与此同时，

下游屠宰量和屠宰率均出现回升，加之后期传统消费旺季来临，因此预计猪价跌

幅将有望逐渐收窄，但目前大幅上涨的概率也不大，总体料将震荡盘整为主。
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一、本周行情回顾

本周（20201019-20201023）生猪价格和仔猪价格整体继续回落，生猪价格

降幅收窄，仔猪价格降幅较大。截止本周五，全国外三元生猪现货价格为 28.99

元/公斤，较上周五微幅下跌 0.78 元/公斤，跌幅 2.62%；仔猪现货价格 91.75

元/公斤，较上周五下跌 8.68 元/公斤，跌幅 8.64%。但随着生猪价格持续走跌，

生猪出栏体重下降，近期养殖户抵触情绪增强，部分地区猪价出现小幅反弹，如

江西目前外三元生猪现货价格 30.33 元/公斤，较上周五小幅反弹 0.4 元/公斤。

云南目前外三元生猪现货价格 30.4 元/公斤，较上周五小幅反弹 0.6 元/公斤。

图 1 生猪现货价格及仔猪价格

数据来源：天下粮仓 和合期货

二、生猪出栏继续正增长 存栏已恢复到非瘟前的 84%

据统计，进入 9 月份以来，国内市场生猪产能释放加速，监测数据显示 9

月份北方规模企业生猪出栏环比增加 34.93%，10 月份仍呈现正增长态势。10 月

份以来南方市场生猪出栏量开始快速增加，10 月份南方规模企业生猪出栏环比

增加 22.52%。

本周三（10 月 21 日），农业农村部新闻办公室举行新闻发布会，介绍 2020

年前三季度农业农村经济形势，并回答记者提问。农业农村部总经济师、发展规
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划司司长魏百刚表示，生猪生产恢复好于预期，“菜篮子”产品供给充足。今年

以来，各地认真落实生猪生产恢复扶持政策，加快养殖场户扩能增养，抓好非洲

猪瘟常态化防控，有力推动了生猪生产恢复，前三季度新建投产了 1.25 万个规

模猪场，1.34 万个空栏规模猪场复养。到 9月底，全国生猪存栏达到 3.7 亿头，

恢复到 2017 年末的 84%；能繁母猪存栏达到 3822 万头，恢复到 2017 年末的 86%。

禽肉、牛肉、羊肉产量达到 2413 万吨，同比增长 3.7%。随着生猪生产快速恢复、

出栏量增加，猪肉价格已连续 7周回落，集贸市场价格每公斤 50.56 元，比今年

2 月份的最高点低 9.08 元。畜牧兽医局副局长陈光华表示，在市场拉动和政策

推动下，今年以来，全国生猪生产持续恢复，养猪场户补栏增养的积极性很高。

根据农业农村部监测，到今年 9 月份能繁母猪存栏已经连续 12 个月增长，生猪

存栏也连续 8个月增长，特别是今年的 6月份和 7月份，能繁母猪和生猪存栏先

后实现同比增长，这是生猪生产恢复的两个重要的时间拐点。8 月份、9月份增

幅进一步扩大，9 月底能繁母猪同比增长 28%，生猪存栏同比增长 20.7%，照这

个趋势，我们有信心实现全年生猪产能基本恢复到接近常年水平的目标。今年以

来，随着生猪生产恢复，猪肉市场总体呈现出供应改善、价格振荡回落的态势。

从生产方面来看，自从今年 3月份以来，生猪出栏连续 7个月环比增长，这说明

前期新增产能正在陆续释放，产能正在变成产量。同时，进口猪肉也在增加，1-9

月份进口量是 328.6 万吨，同比增长 132.2%，从市场价格来看，也印证了这一

趋势。

图 2 全国 468 家养殖企业母猪存栏情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

http://hangqing.zhuwang.cc/jishu/zzjs/index.html
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三、需求转好 屠宰量及开工率环比增加

目前下游需求有转好迹象，从各方信息来看，我国猪市行情似乎呈现出一个

拉锯状态，目前上涨、下跌以及企稳的行情都表现的相对温和。从近段时间猪价

行情来看，我国整体猪价变动都是比较微弱的。而造成这种情况的核心原因，就

是影响猪价多方面因素的博弈，市场与供需的力量处于均衡水平。从屠宰企业收

猪难度大小来看，我国各地区出现一定的分歧，其中东北、华北一些企业生猪采

购存在一定难度，以华北地区为主，开始小面积出现猪价上涨省份；华中地区屠

宰企业生猪采购难度不大，南方企业猪源情况表现良好，整体屠宰企业压价意愿

表现较强。

截止本周 10 月 21 日，屠宰量为 1388955 头，较前一周增加 53972 头，增幅

4.04%，本周开工率为 16.62%，较前一周增加 0.64%。从 201 家样本企业周度生

猪屠宰量和开工率来看，截止本周 10 月 21 日，屠宰量为 537763 头，较前一周

增加 28820 头，增幅 5.66%；本周屠宰开工率为 13.53%，较前一周增加 0.72%。

图 3 生猪屠宰及开工情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

四、饲料价格居高不下转嫁养殖户形成支撑

作为饲料原料中的主要成分，玉米豆粕价格居高不下，自然带动饲料价格水

涨船高。10 月份以来到现在，南方市场玉米价格较国庆节前已上涨 100 元-170

元/吨，新季玉米上市后价格不跌反涨，产区新粮上市不快，下游供应偏紧，供

应紧张的格局推高玉米市场价格。截至 10 月 22 日，全国玉米现货均价 2439 元/

https://hangqing.zhuwang.cc/hangqingfenxi/index.html
https://hangqing.zhuwang.cc/hangqingfenxi/index.html
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吨，较前一周环比上涨 61 元/吨，涨幅 2.57%；与去年同期相比，上涨 597 元/

吨，同比涨幅 32.4%。产区客观方面因倒伏、降水等影响收割进度，以及主观方

面受贸易商和深加工厂家收购积极的影响，新粮上市节奏较慢，加强了销区市场

供应偏紧的态势。从销区角度来看，国内玉米主产区挺价战线稳固，东北粮保持

高位，拉涨了其他地区粮源。同样受供应紧张影响，今年国产大豆价格也一路飙

涨。国内大豆价格 3 月开始一直大涨，9 月国产大豆价格已经高达 2.6 元/斤，

今年 10 月大豆开秤价格 2.1 元/斤，较之前的 1.8 元/斤，已经涨了 0.3 元/斤。

由于新季大豆上市量相对较少，终端采购热情较高，国产大豆价格继续上涨，达

到 2.2 元/斤左右。截至 10 月 22 日，全国豆粕现货均价 3286 元/吨，将前一周

环比上涨 64 元/吨；与去年同期相比，上涨 103 元/吨，同比涨幅 3.24%。

原料玉米及豆粕价格的持续上涨，使得下游养殖成本不断增加，饲料企业倍

感压力并纷纷采取了本年度的第七次涨价措施。由于生猪及能繁母猪存栏大增，

同时大肉食鸡出苗量同比涨幅不断走高，压制猪价及肉鸡价格纷纷下行，一涨一

跌情况下，终端养殖利润受到打压。当然，伴随玉米价格上涨，下游饲料企业开

始积极询价采购替代品，其中以陈稻谷和陈小麦的关注度最高，但长期来看，用

小麦替代玉米的可能性不大。短期来看，产区上量缓增叠加下游饲料企业补库，

产区难寻低价货源突破口，玉米价格仍以高位盘整为主。

图 4 豆粕、玉米期现货价格

数据来源：文华财经 和合期货

五、后市行情研判及风险因素

综上所述，全国生猪存栏达到 3.7 亿头，已恢复到非洲猪瘟前的 84%；能繁

http://futures.hexun.com/soybean/index.html
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母猪存栏达到 3822 万头，恢复到 86%。9 月份北方规模企业生猪出栏环比增加

34.93%，10 月份仍呈现正增长态势。因此造成近期猪价持续下跌。但随着生猪

产能持续加快恢复，猪肉市场供应也在逐步增加；与此同时，下游需求也在转好，

屠宰量和屠宰率均出现回升，且伴随着猪肉消费传统旺季的到来，叠加新冠肺炎

疫情防控形势的向好，猪肉消费的户外需求也将持续增加，预计猪肉消费或将进

入阶段性高峰期。另一方面，饲料原料价格居高不下，养殖成本不断增加，终端

利润受到打压，部分养殖户出现抵触情绪，个别地区近期猪价已经开始小幅反弹。

因此预计近期猪价跌幅将有望逐渐收窄，但大幅上涨的概率也不大，总体料将震

荡盘整为主。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、国内政策等变化给市场带来的

不确定性。
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：
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者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可
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