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一、沪铜期货合约成交情况

1，沪铜主力本周震荡

9 月 7 日--9 月 11 日，沪铜指数总成交量 128.9 万手，较上周增加 13.7 万手，总持仓

量 30.6 万手，较上周减仓 0.1 万手，沪铜主力震荡，主力合约收盘价 51680，比上周收盘

价上涨 0.06%。

2，铜现货市场价格

9 月 11 日 1#铜重要市场现货价格：长江现货均价 51620，较昨日下跌 590；广东现

货均价 0，较昨日下跌 0；武汉现货均价 51600，较昨日下跌 600；重庆现货均价 51650，

较昨日下跌 600；北京现货均价 51600，较昨日下跌 600；

二、影响因素分析

1，宏观方面

我国今年以来国务院出台的一系列稳外贸政策措施不断落地，政策效应持续释放，海关

总署统计 1-8 月，我国货物贸易进出口总值 20.05 万亿元，比去年同期下降 0.6%，降幅较

前 7 个月收窄 1.1 个百分点。从单月来看，8 月我国外贸进出口 2.88 万亿元，增长 6%。

周四公布的美国初请失业金人数截至 9 月 5 日当周 88.4 万，预期 85 万，前值 88.1 万

高于预期，凸显广泛的失业状况依然存在。这也表明整个夏季强劲的美国就业改善可能在进

入秋季后出现尾声。尽管美国经济正在从公共卫生事件带来的前所未有的冲击中恢复。危机
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爆发时，非农就业人数减少了约 2200 万，到目前为止，这些工作岗位已经恢复了大约一半。

但是随着周四失业金申请人数下降陷入了停滞，凸显了就业市场复苏仍任重道远。同时经济

学家担心，秋季公共卫生事件的再次出现可能会减缓或者抹掉经济的复苏进展。

欧洲疫情加速蔓延，法国政府一名顾问周四表示，尽管法国当局努力设法避免，但不能

排除在新冠病毒病例激增的地区实施区域性封锁。法国卫生当局周三通报新增 8577 个确诊

病例，为法国国内疫情爆发以来的第二高单日纪录。而周四法国的单日新增更是接近了一万

人，刷新纪录新高。在 9 月 1 日到 9 月 7 日期间，法国新冠病毒核酸检测呈阳性的比例上

升到 5.4%。从整个欧洲来看，周四单日新增病例超过美国，再度成为全球疫情热点地区。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 9 月 11 日 13 时，全球新冠病毒

确诊病例超过 2818 万例，死亡病例超过 90 万例。其中四分之一的确诊病例发生在美国，

美国新冠病毒确诊病例达逾 658 万例，死亡病例至 19.6 万例。

全球新冠肺炎

数据来源：新浪新闻

2、供给面



矿端供应恢复尚需时日，智利 7 月铜产量同比下降 4.6%至 46.8 万吨，其中智利国家

铜业公司(Codelco)产量为 13.33 万吨，同比减少 4.4%，环比增加 1%。秘鲁 7 月铜产量同

比下降 2.2%至 19.9 万吨，降幅有明显收窄，境内主要铜矿已基本恢复正常生产。上周冶炼

厂加工费 TC 继续维持在 50 美元/吨下方，尽管铜矿生产恢复正常，但仍以补长单为主，近

期 TC 难有明显回升。上周我的有色网统计 7 个主流港口铜精矿库存共计 59.6 万吨，环比

增加 5 万吨。8 月铜矿砂及其精矿进口 158.7 万吨，7 月为 179.5 万吨;1-8 月累计进口量为

1422.1 万吨，较去年同期的 1440.4 万吨减少了 1.3%。

库存情况来看，今年下半年以来 LME 铜库存持续走低，截止 9 月 4 日降至 82450 吨，

是逾十年来的低位，7 月中旬至今欧洲地区库存降幅明显，欧美地区重启经济后消费好转。

8 月来上期所铜库存相对平稳，上周增加 6787 吨至 17.69 万吨，期货库存在 5.86 万吨左

右。据 SMM 调研，上周上海保税区铜库存环比增加 0.98 万吨至 24.95 万吨，库存连续第

五周增长。

3、需求端

中汽协：根据中国汽车工业协会统计的重点企业旬报情况，8 月汽车行业销量预估完成

218 万辆，环比增长 3.2%，同比增长 11.3%；细分车型来看，乘用车同比增长 4.4%，商

用车同比增长 37.5%。在大幅打折和新车型推出的带动下，中国 8 月份汽车销量增速达到

两年多来最快，为中国汽车市场下半年的复苏增添动力。作为全球最大的汽车市场，中国市

场今年前六个月因新冠疫情受到干扰。中国乘用车市场信息联席会周二表示，8 月份乘用车

市场零售达到 170 万辆，同比增长 8.9%，实现了自 2018 年 5 月份以来最强的正增长。

乘联会最新发布的数据显示，8 月新能源汽车销量增长势头明显，批发销量突破 10 万

辆，同比增长 43.7%，环比增长 23.9%；纯电动的批发销量 8.25 万辆，同比增长 45%，

均实现本年度最强的正增长。值得注意的是，8 月电动汽车两端趋势明显，A00 级销量 2.5



万辆，高端纯电动汽车销量也持续走高，其中特斯拉 Model 3 的 8 月销量为 1.18 万辆，较

7 月 1.1 万销量再增长 7.2%。

三，后市行情研判

中国 8 月财新制造业 PMI 53.1，前值 52.8，为 2011 年 2 月以来新高，中国制造业活

动持续扩张，需求继续恢复，我国经济稳步回升，同时，秘鲁、智利等产铜大国受疫情影响，

铜矿供给端受到影响，智利国家统计局(INE)报告称，7 月铜产量同比减少 4.6%，至 467,913

吨，但美国经济重启后又有放缓趋势，确诊病例增长再创新高，后市风险加大。2 月下旬全

球疫情爆发，期铜下跌幅度较大，沪铜是以震荡式上涨，铜价涨到年初的水平后，开始了近

一个月多的横盘整理，受智利地震消息面影响，9 月 1 日伦铜沪铜大幅上涨破近期高位后回

落，暂时还是观望。

四，交易策略建议

建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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