[bookmark: _GoBack]股指期货周报（20190708--0712）:震荡反弹


[image: ]
郭冬岩     
从业资格证号：F3024504    
投询资格证号：Z0013837    
电话： 0351-7342558
邮箱：guodongyan@hhqh.com.cn 


一 .本周股指及期货主力合约成交情况
IF一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	沪深300指数
	3808.73点
	-84.47
	-2.17%

	IF1907
	3799.8点
	-74.8
	-1.93%

	IF加权
	3794.0点
	-76.8
	-1.98%


IH一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	上证50指数
	2902.13点
	-59.79
	-2.02%

	IH1907
	2900.2点
	-50.4
	-1.71%

	IH加权
	2898.6点
	-52.4
	-1.78%


IC一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	中证500指数
	4861.57点
	-181.09
	-3.59%

	IC1907
	4843.0点
	-174.0
	-3.47%

	IC加权
	4770.2点
	-186.2
	-3.76%


本周期指的三个标的指数中，相对强弱，中证500<<沪深300<上证50。三组期指自4月以来持续呈现贴水状态，贴水幅度较前期有所收窄。随着企业利润的好转，鉴于指数位于估值底，当前仍是建立多仓的机会，从投资机会来看，中证500指数的投资机会略高于其余两组指数，处于深度机会值区域，安全边际最高。
二 .主要股指盘面情况及后市策略
周五沪深300指数报收3808.73点，上涨0.62%,上证50指数报收2902.13点，上涨0.50%,中证500指数报收4861.57点，上涨0.35%。周五两市股指常规开盘后走低，9:47分见全日最低点后快速拉升，10:10时再度走低，10:53时回升至中午收盘，午后股指横向整理为主，随后一小波拉升，但尾盘略有回落，市场呈现小幅上涨的行情。上周股指周报的策略提到：“操作上，无论是震荡或小幅回踩，建议逢低继续做多为主，当然下周我们可能改变策略，随时多番空。”本周周一意外大跌，后半周股指企稳，策略还算有效。下周分析来看，沪指在趋势线下轨2900点附近出现短期止跌小阳线，暂时缓解了一些压力，下周预计有小反弹，短线操作上切勿追涨做多。
三 .宏观经济面及市场消息
经济面：广义货币增长8.5%，狭义货币增长4.4%
6月末，广义货币(M2)余额192.14万亿元，同比增长8.5%，增速与上月末持平，比上年同期高0.5个百分点；狭义货币(M1)余额56.77万亿元，同比增长4.4%，增速比上月末高1个百分点，比上年同期低2.2个百分点；流通中货币(M0)余额7.26万亿元，同比增长4.3%。上半年净回笼现金628亿元。
上半年人民币贷款增加9.67万亿元，外币贷款增加238亿美元
2019年6月末社会融资规模存量统计数据报告：
初步统计，6月末社会融资规模存量为213.26万亿元，同比增长10.9%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为144.71万亿元，同比增长13.2%；对实体经济发放的外币贷款折合人民币余额为2.21万亿元，同比下降12.4%；委托贷款余额为11.89万亿元，同比下降9.9%；信托贷款余额为7.88万亿元，同比下降4.9%；未贴现的银行承兑汇票余额为3.77万亿元，同比下降9.6%；企业债券余额为21.28万亿元，同比增长11.2%；地方政府专项债券余额为8.45万亿元，同比增长44.7%；非金融企业境内股票余额为7.13万亿元，同比增长3.3%。
消息面：上交所将于7月22日举行科创板首批公司上市仪式。目前MSCI正在密切关注科创板相关情况。MSCI同时表示，对于计划推出的MSCI中国ESG指数(包括中国ESG领导者指数)，目前还在和客户协调之中。今年5月份，MSCI如期扩容，18只创业板股首次纳入。
随着A股国际化进程越来越快，外资对A股的定价权也逐渐凸显出来，今年上半年上证50指数稳定的表现即是一种体现。
综合技术来看，期指均线系统转为多头格局，IF加权指数站上20日均线，可逢低建立多单。

四．交易策略建议
基于以上看法暂时保持多单。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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