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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周下跌反弹
7月8日--7月12日，沪铜指数总成交量139.1万手，较上周增加17.2万手，总持仓量58.3万手，较上周增仓3.8万手，沪铜主力下跌反弹，主力合约收盘价46670，比上周收盘价上涨0.76%。
2，铜现货市场价格	
7月12日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价46720，较昨日上涨110；广东现货均价46610，较昨日上涨110；武汉现货均价46700，较昨日上涨150；重庆现货均价0，较昨日0；北京现货均价46700，较昨日上涨150；
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2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国6月核心消费者物价指数（CPI）录得近一年半来最大升幅，因一系列商品和服务成本稳步上升，但这可能不会改变美联储本月降息的预期，美国劳工部周四称，不包括波动较大的食品和能源成分在内的消费者价格指数上个月上涨0.3%，创下自2018年1月以来的最大涨幅，此前连续四个月上涨0.1%，预期增长0.2%，所谓的核心CPI受到服装、二手车和卡车以及家居用品价格强劲上涨的提振，医疗成本和租金也有所上涨，在截至6月份的12个月中，核心CPI上涨2.1%，5月份上涨2.0%。受汽油和食品价格下跌的影响，上月整体CPI上涨0.1%，预期和前值均为持平，6月份同比增长1.6%，5月份为1.8%，预期上涨1.6%。
与此同时公布的另一项数据显示，美国至7月6日当周初请失业金人数录得20.9万人，前值为22.1万人，预期值为22.3万人。机构分析师表示，美国初期请失业金人数降至3个月低位，这表明持续走强的劳动力市场可能提振放缓的经济，美国劳动部表示，因汽车制造厂商暂时关闭装配厂，申请失业金数据正步入波动期，因企业在不同时期关闭工厂，这将影响政府用于消除季节波动性因素的模型。
贸易争端方面，在上月末的G20峰会上，中美元首虽然同意重启经贸磋商，但短时间内双方谈判并未有实质性进展，金融市场乐观情绪迅速消退，投资者聚焦金属疲软的需求。本周，中美经贸高级别磋商双方牵头人展开通话。随后我国商务部发言人表示，双方经贸团队将按照两国元首大阪会晤的要求，在平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美国方面则宣布将免除从医疗设备到关键电容器等110种中国产品的高额关税。对此，中方也表示已经建立了相应的关税豁免机制。中美经贸团队正在就下一步具体安排保持沟通，且双方态度均有所软化，贸易磋商前景可期，金融市场一片欢腾，为金属价格的反弹提供了不小的助力。
2、供给面
目前铜矿供应增速放缓，安泰科统计数据显示在2017—2020年期间，全球铜矿投产开始下降，反映出全球铜矿投产高峰已过，供应端将呈现逐步收紧态势。此外，今年上半年上游矿山产能利用率维持低位，铜矿收紧对铜价形成一定利好支撑， 同时，2019年TC/RC长单加工费的下滑，侧面反映出上游铜矿有一定收紧。从上半年至今，铜矿现货加工费持续下滑，铜矿供应越紧张，则加工费（TC/RC）越低。从消息面看，6月以来智利Chuquicamata铜矿罢工事件持续发酵，已经导致铜市供应减少，现货TC/RC的进一步走低反映出供给端支撑在进一步增强。今年全球铜精矿供应弹性较小，同时新增项目进展缓慢，铜矿供应偏紧局面凸显，而在原有矿山基础上增产通常需要至少2—3年，因此不仅下半年铜精矿维持供应偏紧格局，预计未来1—2年全球铜矿紧张格局仍会延续，这将制约国内外精炼铜的产量。
我国精炼铜供应的主要力量仍然是原生冶炼产能，而矿原料不足将是一大难题。同时，目前我国废旧铜供应十分紧张，国家加强对废旧铜进口的管制，使得从国外进口废旧铜资源的难度有一定增加，废旧铜利用规范化是大势所趋。下半年废六类铜也被列入限制类进口名录，需要加工企业根据实际需求申请额度，这意味着贸易环节将受到极大的影响，目前从6月第一批批文申请情况来看，通过企业50余家，因此预计废六类政策整体上是以规范为主，而不是以限制为主，减轻了政策变化对废铜市场的冲击力度。
3、需求端    
房地产方面，在“房住不炒”背景下，决策层并未有放松房地产调控的迹象，今年房地产市场无进一步亮点，但由于经济下行压力加大，今年首套房及二套房贷款利率下降，在美联储降息预期较强的背景下，美债收益率持续下滑，中美利差再次拉大，这使得国内政策空间更大，可以通过下调贷款利率以及降低首付比例来稳定房地产市场，进而稳定国内经济增速。因此，下半年的房地产市场不宜过分看空，这也可能是下半年国内政策层面的不确定因素之一，在下半年房地产市场无较大亮点的背景下，家电对铜的需求也无较大提振。

3， 后市行情研判
宏观面中美领导人在大阪峰会期间再次会晤，避免冲突加剧，为下一阶段谈判奠定基础，虽宏观面暂时利好铜价，但最终还要看谈判结果，同时，6月中国官方和财新制造业PMI数据均为49.4，处于荣枯线之下，国内济下行压力只增不减，欧美制造业PMI也在继续下滑，全球经济前景仍然承压。盘面看沪铜伦铜又回到了一年来的底部区域，近期大幅反弹显示下方支撑较强，但接近上方60日线后，受到明显压制，走势看内盘明显弱于外盘，内外盘夜盘同时下跌，结束了近期的震荡走势，特别是沪铜破了新低，是日线和周线的共振下跌，但下破失败，内外盘大幅上涨，暂时还是震荡运行。

4， 交易策略建议
建议暂时观望。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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