股指期货周报（20190513-0517）:低位震荡
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一 .本周股指及期货主力合约成交情况
IF一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	沪深300指数
	3648.76点
	-81.69
	-2.19%

	IF1906
	3617.4点
	-78.2
	-2.12%

	IF加权
	3613.8点
	-88.2
	-2.38%


IH一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	上证50指数
	2735.21点
	-58.55
	-2.10%

	IH1906
	2720.0点
	-47.6
	-1.72%

	IH加权
	2719.6点
	-57.2
	-2.06%


IC一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	中证500指数
	4942.58点
	-121.74
	-2.40%

	IC1906
	4824.8点
	-136.4
	-2.75%

	IC加权
	4798.4点
	-174.6
	-3.51%


上周期指的三个标的指数中，相对强弱，中证 500<<沪深 300<上证 50。整体来看，呈现低位震荡格局。
二 .主要股指盘面情况及后市策略
周五，早盘A股小幅高开后震荡回调；午后沪指跌破2900点。农牧饲渔行业表现仍然出色，剩余行业多数下跌。现货指数来看，上证50周五下跌2.01%，中证500大跌3.25%，沪深300下跌2.54%，总体来看，本周前半周反弹，周五突然下挫，近期大盘反弹总体量能不足，再次回调。操作上，短期继续谨慎保持小仓多头，但需注意反弹减仓及如若破位后的平仓止损。
三 .经济宏观面及市场消息面
利空：消费走弱之房地产的挤出效应。4月社会零售同比增7.2%，较上月回落1.5个百分点，是自2010年至今社零同比单月回落最高值，其中部分原因是受节假日因素的影响，但除此之外，杠杆率升高、房价上涨也挤出了居民消费。为避免债务——通缩陷阱，政策可能加强对房地产信贷的调控。
就业：一直存在的就业压力。在我国的就业人数中，制造业就业人数占比将近30%，4月的经济数据显示制造业产投双降，反映出制造业增长放缓。外部环境的变化可能令制造业进一步承压，并导致制造业对劳动力的吸纳能力受损。而从供给端来看，农民工外出务工数量的下滑可能也反映出就业的压力。
政策反馈：货币+财政的组合可能是提升居民消费能力的关键，产业结构调整或将服务于就业结构。针对消费放缓这一问题，政策上可能将重点调控房地产价格增速和信贷增速，未来随着减税降费的持续推进以及二三季度地方债发行降速，财政发力的空间将逐渐减小，货币+财政或许是下一阶段的政策导向，结构性的货币政策一方面有利于避免房地产市场过热对消费形成挤压，另一方面也能够定向支持特定领域稳增长，因此后续TMLF和定向降准等结构性货币政策也仍然有可能出现。
利多：资金面：4月以来，A股市场步入震荡调整期，不过股票型ETF基金却持续被积极申购。相关万德数据显示，二季度以来，截至5月15日，沪深两市股票型ETF场内净申购份额达到161.34亿份，显示出调整行情中机构保持着逢低买入的热情。
总结，近期市场的大跌已经基本反映了对于外围因素的悲观预期，在A股市场目前已有调整的情况下，对A股未来的前景并不悲观，并且当前A股整体估值依然低于历史均值。短期内A股市场波动预期仍比较大，长期仍不悲观。
四．交易策略建议
基于以上看法短期继续谨慎保持小仓多单。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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