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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
[bookmark: _GoBack]5月13日--5月17日，沪铜指数总成交量137万手，较上周减少35.7万手，总持仓量54.5万手，较上周减仓0.1万手，沪铜主力本周震荡，主力合约收盘价47630，比上周收盘价下跌0.27%。
2，铜现货市场价格
5月17日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价47930，较昨日上涨90；广东现货均价47980，较昨日上涨160；武汉现货均价47950，较昨日上涨100；重庆现货均价48000，较昨日上涨100；北京现货均价47950，较昨日上涨100；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
宏观方面来看，全球经济增长放缓的主趋势并未改变，4月份IMF将全球GDP增幅从3.5%下调至3.3%，美国经济增长虽超预期，但制造业和非制造业PMI纷纷跌至30个月和20个月来的低点，表明经济增长前景也并不乐观，这决定了铜市震荡的大格局。
    5月16日美国公布的数据显示，美国初请失业金人数下降，费城联储制造业指数攀升，新建住宅开工超出预期，展现了房地产部门的正面动能。美国劳工部发布的报告显示，上周初请失业金人数减少1.6万人至21.2万人，预估为22.0万人，这提供了就业市场仍然紧俏的最新证据。以历史标准衡量，初请失业金人数仍处于低位，这些数据表明，美国就业市场根基仍然稳固，随着企业争夺员工，美国就业市场有望继续推动薪资增长。
贸易方面，针对外媒报道美国财长努钦称将于近期来华磋商消息，中国商务部周四在例行发布会上称，中方不掌握美方来华计划。此前据外媒报道，美国财长努钦周三表示，他可能很快会访问北京，继续与中国进行贸易磋商。努钦没有详细说明未来磋商的时间，但他认为上周在华盛顿与中国官员进行的为期两天的高级别磋商具有建设性。
另外，针对美国商务部将华为列入“实体清单”，禁止华为在未经美国政府批准的情况下从美国企业获得元器件和相关技术，外交部在例行记者会上表示，反对单边制裁。分析认为，中国和美国贸易的不确定性，似乎仍然在加剧，这不利于全球经济的增长，以及无疑会冲击金融市场。
2、供给面
圣地亚哥5月15日消息，全球最大铜生产商--智利国家铜业公司Codelco周三表示，已与智利北部Salvador小型铜矿的监管工会达成新劳资协议。本月稍早，监管机构拒绝Codelco的劳资提议，并指称Codelco向工人施加不当压力，迫使他们接受协议，此后工会与Codelcon入由政府斡旋的谈判。Codelco在一份声明中称，“新劳资协议......保留此前的福利，合同有效期为36个月。”该协议包括签约奖金和其他福利，每位员工福利总计为11,600美元，外加幅度约为1%的加薪。Salvador铜矿在2018年铜产量为60,800吨。
中国冶炼厂在4、5月份有200万吨的产能进行检修，影响产量会在10万吨，但在国内库存宽松的背景下，对现货市场的影响有限。随着5月进入下旬，检修将陆续结束，利多因素将逐渐转为利空。不仅如此，在国内现货较为宽松的背景下，近期进口窗口接近于打开，这无疑会使国内冶炼厂检修的支持作用弱化。
3、需求端    
中美贸易战对需求端的影响需要密切跟踪。如果按照对GDP增速拖累1个百分点测算的话，可能将减少需求量铜7万吨左右，但也需要关注中美贸易战对国内经济增速放缓的压力下，中国出台经济刺激措施，以对冲中美贸易战带来的影响，增加基建投资无疑将增加有色金属的需求。美国对中国等国家和地区增收高额关税，将会令全球贸易保护主义抬头，其它国家可能效仿美国建立高关税壁垒，以达到本国保护企业的目的，尤其需要关注欧盟和日本的后续行为。
花旗银行在日前发布的最新报告中对未来铜价走势发出了乐观预期。报告指出，看涨未来三个月铜价前景，预计LME3个月期铜目标价为7000美元/吨，高于之前预估的6700美元/吨。理由是现货供应趋紧以及投资者头寸调整料将推助铜价上涨。鉴于中国需求可能改善，铜目前的整体仓位依然较轻。此外，欧洲经济也已触底，未来需求可能改善。

3， 后市行情研判
刘鹤副总理在第十一轮中美经贸高级别磋商结束时表示：合作是正确选择，重大原则决不让步，坚决反对加征关税。盘面整体看伦铜跌破了2月底开始的6350--6550间震荡形态，但从整体看伦铜又回到了底部区域，受宏观面的影响内外盘铜走势都比较弱，虽受近期人民币贬值沪铜走势强于伦铜，但整体走势较弱，沪铜伦铜暂时进入震荡走势。

4， 交易策略建议
建议暂时观望。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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