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一 .本周股指及期货主力合约成交情况
IF一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	沪深300指数
	3730.45点
	-182.76
	-4.67%

	IF1905
	3711.0点
	-202.8
	-5.18%

	IF加权
	3702.0点
	-204.6
	-5.24%


IH一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	上证50指数
	2793.76点
	-151.48
	-5.14%

	IH1905
	2785.0点
	-167.2
	-5.66%

	IH加权
	2776.8点
	-168.4
	-5.72%


IC一周表现
	
	周收盘价
	周涨跌
	周涨跌幅

	中证500指数
	5064.32点
	-243.24
	-4.58%

	IC1905
	5018.0点
	-249.2
	-4.73%

	IC加权
	4973.0点
	-268.2
	-5.12%


上周期指的三个标的指数中，相对强弱，上证 50<<沪深 300<中证 500，主要是前期中小盘在下跌中跌幅更大，在周五的多头反攻中，中小盘股性弹性较好，反弹幅度更大所致。当前的基本面和政策决定后续市场炒作仍在绩优蓝筹股上，中小盘仅存在一定的套利机会。
二 .主要股指盘面情况及后市策略
股指今日全线大涨，沪指收盘上涨3.10%，收复2900点整数关口，收报2939.21点；深成指上涨4.03%，收报9235.39点；创业板指上涨4.38%，收报1533.87点。两市合计成交6102亿元。当天指数早盘高开高走，午间，在美方突然宣布加关税的前提，午盘突然跳水，然随后指数在已消化前期利空消息和外围市场反身持续走高的影响下，发力创出当日新高。本周市场经过连续调整后，沪指已存在内生性的反弹需求，随着杀跌力量逐渐减弱，预计下周将震荡反弹。操作上，短期继续保持多头仓位。
三 .经济宏观面
5月9日商务部发布服务进出口数据显示，一季度，我国服务进出口额12919.8亿元，同比增长2.6%。其中，服务出口4634.9亿元，增长10.3%；服务进口8284.9亿元，下降1.3%；逆差3650亿元，下降14.3%。商务部表示，服务贸易高质量发展特征显现，知识密集型高端服务出口成为亮点。数据显示，一季度，知识产权使用费、电信计算机和信息服务、其他商业服务、保险服务等知识密集型服务出口增速分别为52.4%、15.1%、14.1%和11.7%。知识密集型高端服务出口的快速增长，表明我国生产性服务领域竞争能力逐步提升，服务贸易高质量发展特点日益显现。
近日，财政部发布了前4个月全国财政收支情况。统计显示，今年1月至4月，全国一般公共预算收入72651亿元，同比增长5.3%；全国一般公共预算支出75667亿元，同比增长15.2%。前4个月，全国财政收支运行平稳，收入增速保持在合理区间，国内增值税、国内消费税、企业所得税3个税种合计支撑了财政收入增幅7.7个百分点，与工业生产、消费、固定资产投资等主要宏观经济指标相适应，反映出当前经济运行总体平稳、稳中有进。随着企业负担的明显减轻、市场活力的不断激发、宏观经济运行稳定性的不断增强。
近日，国家统计局发布了2019年4月份全国居民消费价格指数（CPI）和工业生产者出厂价格指数（PPI）。4月份，CPI同比上涨2.5%，连续两个月处于“2时代”；PPI同比上涨0.9%，同比涨幅连续两个月扩大。4月份翘尾因素和以猪肉价格为主的食品价格波动，推动了CPI同比涨幅扩大；PPI同比涨幅扩大表明工业需求正处于改善过程中。从未来走势看，二季度后两个月CPI和PPI同比涨幅将继续扩大，但不存在显著的通胀风险
四 .消息面
5月10日美方将2000亿美元中国输美商品的关税从10%上调至25%，当日，第十一轮中美经贸高级别磋商正在进行中，商务部表示：希望美方与中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解决存在的问题。
五．交易策略建议
基于以上看法短期继续保持多单。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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