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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
4月8日--4月12日，沪铜指数总成交量151.4万手，较上周增加28.3万手，总持仓量56.3万手，较上周增仓0.8万手，沪铜主力本周冲高回落，主力合约收盘价49280，比上周收盘价下跌0.73%。
[bookmark: _GoBack]2，铜现货市场价格
4月12日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价49140，较昨日下跌200；广东现货均价0，较昨日0；武汉现货均价49100，较昨日下跌200；重庆现货均价49150，较昨日下跌200；北京现货均价49100，较昨日下跌200；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国劳工部周四公布的报告显示，美国上周初请失业金人数意外下降至1969年10月以来最低水平，表明就业市场仍然坚挺，数据显示截至4月6日当周初请失业金人数降至19.6万人，这一结果低于接受彭博调查的所有经济学家的预测。接受彭博调查的经济学家的预期中值，上周初请失业金人数料升至21.0万人。周四公布的另一份美国数据显示，美国3月生产者物价指数（PPI）较前月上涨0.6%，创下五个月来最大涨幅，但核心PPI涨幅较温和上涨0.3%。
4月11日欧盟再次批准了英国的延期脱欧申请，将脱欧日期延长至10月底，而英国政府似乎也厌倦了不断的延迟，有官员表示，将会听取将以，二次公投也将会被考虑在内。将脱欧最后期限延长半年，但此举只会让不确定性持续更久的时间，在此状况下，美元相对欧系货币料会在更长的时间内保持强势。市场人士指出，在美欧经济数据的对比之下，美联储仍会2020年上半年再度加息，而欧洲央行却可能重启宽松措施。
贸易方面，第九轮中美经贸高级别磋商顺利结束，讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服务业、农业、贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新进展，双方决定就遗留问题进一步磋商。特朗普在推文中称，“世界贸易组织发现，欧盟对空客的补贴对美国产生了负面影响，美国将对110亿美元的欧盟产品征收关税！欧盟多年来一直在贸易上占美国的便宜，很快就会停止！”欧盟本周表示，正在准备针对美国对波音公司的补贴加征报复性关税。
2， 供给面
矿山供给扰动事件频出，包括秘鲁南部地震、全球第二大铜矿Grasberg减产、嘉能可计划刚果金铜钴矿减产等，上述扰动因素加剧了铜矿供应收紧的预期。而且刚果和赞比亚的铜矿供应仍面临矿产税上升的困扰，今年铜矿供给出现负增长的可能性增加。预计2018-2022年新增的铜矿产能有限，2019年预计新增铜矿50万吨，增速将下滑至2.4%左右。在一季度全球矿山扰动事件频发，1月4日，韦丹塔拥有多数股权的Konkola公司暂停了在Nchanga铜矿的运营。1月8日，帝国金属公司宣布正在关闭不列颠哥伦比亚省波利山矿的生产。2月8日，智利国家铜业公司表示，智利月初的强降雨导致基建设施受损以及部分生产暂停，预计将损及旗下Chuquicamata和Radomiro Tomic铜矿产出。自由港在印尼的铜精矿出口许可于2月15日到期，且一直未获得新的出口许可，这令市场对于供应端的担忧情绪增加。
3， 需求端    
从下游消费来看，铜最主要的消费电网建设，2019年计划电网投资额为5126亿元，总量略高于过去两年的计划额(2018年4989亿元，2017年4657亿元)。但从电网投资结构来看，高压电网密度将显著提高。2018年国家能源局印发《关于加快推进一批输变电重点工程规划建设工作的通知》，新规划7交5直共12条特高压工程，涉及投资金额或达到1800余亿元，占到2019年规划总额的35%。由于特高压主要使用钢芯铝绞线，仅在变电站环节使用铜，铜的使用密度将大大降低。
　　虽然房地产新开工面积增速已经大幅走低，但在传导周期下，施工面积增速仍在回升，对于后端消费的铜，中期仍有正向拉动作用。但从长期来看，在房地产开发投资维持低增，新开工增速开始大幅下滑的背景下，铜的长期消费并不乐观。此外，商品房销售增速自2月起已经开始负增长，上一轮消费周期基本结束，销售年内或持续低迷，对于后续新开工也有压制作用。而家电的消费周期与房地产购置周期密切相关，空调和洗衣机尤其明显，在商品房销售低迷的背景下，后续家电的购置需求同样受到抑制。
　
3， 后市行情研判
第九轮中美经贸高级别磋商顺利结束，讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服务业、农业、贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新进展，双方决定就遗留问题进一步磋商，宏观面利好期铜，盘面整体看伦铜已突破去年底部区域，期铜近期大幅下跌，又快速拉升，波动剧烈，使伦铜调整近一个月的形态更加复杂，但伦铜显示下方支撑，昨日伦铜冲高回落显示上方的压力，预计近几天内外盘还是震荡走势，暂时观望。

4， 交易策略建议
建议下周暂时观望。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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