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1、 [bookmark: _GoBack]沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
12月17日--12月21日，沪铜指数总成交量184.7万手，较上周增加37.4万手，总持仓量49.1万手，较上周增仓0.9万手，沪铜主力本周破位下跌，主力合约收盘价48410，比上周收盘价下跌0.98%。
2，铜现货市场价格
12月21日1#铜重要市场现货价格：长江现货均价48440，较昨日上涨90；广东现货均价，较昨日上涨0；武汉现货均价48400，较昨日上涨100；重庆现货均价48450，较昨日上涨100；北京现货均价49400，较昨日上涨100；


2、 影响因素分析
1， 宏观方面
     美联储如期宣布加息25个基点，将利率上涨至2.25%--2.5%区间，美联储发布的收紧政策周期的指引没有预期的那么鸽派，尽管联储在9月预估的基础上下调了加息次数预期，暗示明年加息两次，欧盟方面意大利的2019年预算方案得到解决，新的意大利预算赤字占GDP比例未2.04%，提振欧元大幅的上涨。
虽然G20峰会期间中美领导人就经贸问题达成一致，暂停互加新的关税，但鉴于种种不确定因素，中美贸易摩擦仍然可能存在，中美双方开始具体细节开始接触，双方全面矛盾不会短期解决，特别是近期华为事件发生引发更多不确定性，总体来看，宏观层面对铜价的压制较为明显。
2， 供给方面
2018年冶炼产能开始启动，预估2018年国内新增90万吨粗炼产能，100吨精炼产能。但是实际总体达产的产能不多，这部分产能将顺延至2019年。叠加印度韦丹塔40万吨粗炼产能的关停，全球冶炼产能扩张不及预期。2019年预估新增73万吨粗炼产能，93万吨精炼产能，国内冶炼产能将迎来产能释放爆发期。12月20日消息，赞比亚最大的行业游说集团称，非洲第二大金属生产国赞比亚有一半以上的铜矿可能在明年无利可图，因为该国增加了对运营商的税收，赞比亚矿业协会周四在首都卢萨卡向记者发表的一份声明中表示，有效税率将在86%至105%之间，约有27,900个工作岗位面临风险。
国际铜业研究小组(ICSG)在最新月报中表示，9月全球精炼铜市场短缺16.8万吨,8月为短缺4.3万吨。今年前9个月，精炼铜市场供应短缺59.5万吨，去年同期为短缺22.6万吨。9月全球精炼铜产量为194万吨，消费量为211万吨。
3， 需求端    
需求端还是偏弱，2018 年规划完成电网投资 4989 亿元，而 2017 年实际完成投资额为5314 亿元，1-10 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1919 亿元，同比下降 2.9%，1-10 月份，全国电网工程完成投资 3814 亿元，同比下降 7.6%。2018年因为各方面原因电网投资增速将不及预期。
与车市整体颓势不同，新能源汽车销量11月达到新的高峰，11月，新能源汽车销售16.9万辆，比上年同期增长37.6%，1-11月，新能源汽车销售103万辆，比上年同期增长68%。
4， 其它因素
根据美国商品期货交易会员会（cftc）公布的持仓数据显示，截至12月11日当周，comex期铜cftc总持仓208742手，较上周减少8049手。持仓结构方面，非商业持仓多头减少3041手，空头增加395手，使得投机基金持有的comex铜净多持仓减少为7247手，较上周减少3436手。comex铜投机基金持仓呈现空增多减，净多持仓减少，验证了本周期铜市场破位下跌。

3， 后市行情研判
美联储已暗示明年加息速度将会放缓，预计美元指数继续走高的可能性较小，对铜价打压力度将逐渐放缓，但当前全球经济放缓的局势仍使市场对未来铜需求前景感到担忧，宏观面中美双方开始具体细节开始接触，中美双方全面矛盾不会短期解决，特别是近期华为事件发生引发更多不确定性。从趋势看内外盘都有较长时间的横盘整理，为下一波行情储备足够的能量，整体看上涨空间大于下跌空间，但市场选择向下破位，LME铜和沪铜突破近期平台位，原油大跌引发大宗商品下跌，沪铜连续两日收盘出十字星，暂时看是还在空头趋势运行中。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜空单谨慎持有。





风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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