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文华财经   沪金9月走势

摘要：尽管美联储货币政策声明去除了货币政策保持“宽松”的措辞，一度令市场对美联储利率决议解读为鸽派，但点阵图显示2019年仍将加息三次，超过市场预期，帮助美元指数企稳大幅上涨，沪金大幅下跌，盘面看沪金日线已经三角末端向下突破，预计沪金弱势下行，COMEX金下破1192平台位，下月看能否有效突破1167前期低点，突破成功新的下跌趋势开始，不能成功可能形成宽幅震荡走势。
一、宏观面
1、美欧经济
美国商务部发布数据显示，美国二季度实际GDP年化季环比修正值4.2%，高于预期的4%，这一增速较此前公布的初值4.1%略有上升，为自2014年第三季度以来最快增速。数据显示7月核心PCE物价指数年率报2%，与预期持平，前值为1.9%，这是这个衡量基础通胀的指标今年第三次触及美联储2%的目标，同时非农数据显示，美国8月非农就业人数增加20.1万 人，刷新两个月高位，市场预期增加19.0万人，美国8月平均每小时薪资年率增长2.9%，创下2009年6月以 来最高，预期增长2.7%，前值增长2.7%，此外8月失业率为3.9%，与7月持平，预期为3.8%，整体非农数据报告超出预期，进一步强化了美联储年内再加息的预期提振美元。美国供应管理协会（ISM）公布，8月美国ISM制造业指数为61.3，创2004年5月以来新高，当前美国经济数据强劲，其中新订单指数和生产指数高涨，就业指数创六个月新高，美国ISM制造业指数连续24个月高于荣枯分水岭50，显示美国制造业持续扩张。
2018的上半年来看，特朗普实现了美国经济增长平均3%的目标。同时此外美国8月谘商会消费者信心指数大幅好于预期，意味着美国经济依然具有很强的韧性。美国通胀水平却接近3%，这推升了美联储实行货币政策正常化的决心。目前美国强劲的经济能够承受渐进式加息，也需要抑制关税带来的输入性通胀问题，目前看12月份加息概率也出现回升。
	公布的美国8月PPI数据为-0.1%，不及预期的0.2%以及前值的持平，创下18个月以来首次录得下滑，暗示通胀压力或有缓和，通胀预期降温，暂时加剧了美元下行的压力。特朗普减税刺激美国经济增长，但是代价是赤字急剧上升，2018财年赤字可能接近1万亿美元，远超去年的6650亿美元，随着加息推进，对美国财政负担越来严重，所以特朗普非常不希望美元保持强势，另外到2020年随着经济增长景气周期见顶，其财政赤字压力可能进一步显现。
贸易摩擦拖累欧元区经济，8月欧元区制造业增长放缓至接近两年低点，因对全球贸易战升级的担忧日益加剧，市场乐观情绪减弱。欧银行长德拉基强调欧元区调核心通胀将明显走高，同时坚定年内退出QE方针，并称意大利风险不具备传染性，较鹰派言论使得欧元受到支撑，欧洲央行9月如期维持主要再融资利率0%、边际借贷利率0.25%和存款机制利率-0.40%不变，将维持每月300亿欧元购债规模至2018年9月底，10月开始缩减购债规模至每月150亿欧元，将于2018年12月结束购债。欧盟首席脱欧谈判官表示在脱欧一事上，英国和欧盟在许多方面上存在共识，也正好符合双方利益，在经济决策上，双方暂不存在较大分歧，脱欧谈判进程良好，并且英国软性脱欧有望在未来6-8周内达成，进一步提振欧元。
2、中美贸易战
2018年7月11日美国政府发布了对从中国进口的约2000亿美元商品加征10%关税的措施。8月2日美国贸易代表声明称拟将加征税率由10%提高至25%。美方背离了双方多次磋商共识，单方面再次升级了贸易战，8月4日经国务院批准，国务院关税税则委员会决定对原产于美国的5207个税目约600亿美元商品，加征25%、20%、10%、5%不等的关税，如美方付诸实施，中方将即行实施上述加征关税措施。
9月初美国《华尔街日报》援引消息人士说法称，美国财政部长姆努钦已 向中方团队发出邀请，希望中方派出部级代表团在美国政府对华加征新一轮关税前与美方进行贸易谈判，地点将在北京或者华盛顿，时间是“未来几周”，中方也确认收到美方就经贸问题举行新一轮磋商的邀请，但美国商务部数据显示，美国8月贸易赤字创下2015年以来最大增幅，其中，与中国、欧盟的贸易逆差双双刷新记录，贸易战前景并不明朗。
谈判还没开始白宫政府宣布，计划从本月24日开始对逾2000亿美元中国商品加 征 10%的关税，同时考虑在2019年1月再次将加征后税率进一步调高。对此，中方政府在进行贸 易顺逆差计算后，决定对原产于美国的5207个税目、约600亿美元商品，加征10%或5% 的关税，于本月24日12时01分起实施。然而，中美贸易摩擦的升级并没有令市场出现大的恐慌，显示市场对此消息早已做了充分准备。

二、基本面和资金面
1、印度方面发布的最新报告显示，该国央行在截止至6月30日的2017-18财年累计净增持了8.46吨黄金，7月黄金储备进一步增加6.8吨，至573.1吨，这是自该国央行于2009年全球经济危机从IMF取回200吨存托黄金补充储备之后，首度增持黄金。
今年以来，随着美元的强势和美债收益率的走高，原本具有避险价值的黄金渐渐受到投资者抛弃，而贸易战风险反而助推美元走强。在此当口，印度央行却减持美元增持黄金，确实令金市投资者感到几分耐人寻味。今年以来主要黄金消费国中国、印度、土耳其等国家货币兑美元大幅贬值，令黄金对消费国买家来说更昂贵，一定程度上抑制了投资消费需求；
2、资金面
根据总部在华盛顿的国际金融协会的数据，全球贸易紧张、美元走强以及更多美国加息前景，导致上月流入新兴市场的投资资金从7月份的137亿美元减少至22亿美元。目前市场风险情绪较高，随着美国经济的强劲增长，美股受到极大提振，股指屡创新高，市场资金将更多涌现股市，黄金的支撑将会变弱。从投资者兴趣来看，目前黄金ETF持续减仓，8月份已减持45吨，反映了投资者仍不青睐黄金。
黄金市场仍处于显著的下行趋势中，金价在过去五个月下跌了10%，正处于2013年以来最长的连跌纪录中。在金价走低之际，全球最大黄金ETF——SPDR Gold Trust连续减仓，而整个八月，黄金持仓减少数据约合47吨，且自7月下旬以来，黄金持仓无一日增持，对黄金从近两年低位1160美元关口附近反弹，ETF投资者却仍在继续脱手手中黄金这一现象，众多投行分析师表示，黄金市场仍处于显著的下行趋势当中。
投机客和ETF投资者都不看好黄金，CFTC最新数据显示，投机客持有的黄金净空仓规模扩大至四周来最高水平，这主要是由于多头撤离金市，空头再度卷土重来。世界黄金协会在一份报告中表示：“自2006年数据编制以来，基金经理的净多头一直没有这么负面，非商业的非报告净多头在本月初转为负值，这是自2001年以来的首次。”由于投资者们对美元经济的信心十分乐观，导致投资者们购买美股或者美元来充当避险资产，黄金的避险需求大大降低，资金正在抛弃黄金。

三、美元指数
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9月初美国经济数据向好支撑美元，市场看重的ISM制造业PMI表现更是给人惊喜，录得61.3，美国制造业在8月份加快扩张，9月7日非农数据显示，美国8月非农就业人数增加20.1万 人，刷新两个月 高位，8月平均每小时薪资年率增长2.9%，创下2009年6月以 来最高，预期增长2.7%，经济数据超出预期，增加年内第四次加息的预期，在美国加息、贸易争端和新兴国家货币危机的背景下，投资者选择美元避险，美元走强打压金价下跌。
9月中旬随着贸易紧张情绪降温且美国PPI表现不佳，美元指数承压，俄罗斯，土耳其，印尼等新兴国家为了防止外汇流出本币贬值，都是开始加息，倒逼全球货币开始紧缩防止通胀，受英国将与欧盟就脱欧条款达成协议的乐观预期提振，英镑和欧元隔夜大幅上涨，这令美元受到明显拖累，下破95关口，美元指数已经跌穿关键上升趋势线的支撑。
9月27日美联储货币政策委员会FOMC宣布加息25个基点，将联邦基金目标利率区间上修至2%-2.25%，创2008年以来最高，也符合市场预期，这是美联储今年第三次加息，也是2015年12月开启本轮货币政策紧缩周期以来的第八次。尽管美联储货币政策声明去除了货币政策保持“宽松”的措辞，一度令市场对美联储利率决议解读为鸽派，但点阵图显示2019年仍将加息三次，超过市场预期，帮助美元指数企稳大幅上涨，沪金大幅下跌。

四、后市行情研判
FOMC在政策会议后发布声明称，经济和就业增长“强劲”，通胀率仍接近2%的目标水平，虽然9月份加息大多已被市场消化，但美联储仍暗示，在今年12月加息以及2019年再加息3次的可能性较大，美联储点阵图暗示2019年将再加息三次，超过了市场的预期，当前紧缩周期中的第8次加息，主要央行在收紧货币政策，势必将减少金融市场的流动性，这将给羸弱的新兴市场带来压力，届时黄金的避险功能将会发生作用。
综合看尽管美联储货币政策声明去除了货币政策保持“宽松”的措辞，一度令市场对美联储利率决议解读为鸽派，但点阵图显示2019年仍将加息三次，超过市场预期，帮助美元指数企稳大幅上涨，沪金大幅下跌，盘面看沪金日线已经三角末端向下突破，预计沪金弱势下行，COMEX金下破1192平台位，下月看能否有效突破1167前期低点，突破成功新的下跌趋势开始，不能成功可能形成宽幅震荡走势。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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