和合期货沪铜周报（20180917--20180921）

1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力大幅反弹
[bookmark: _GoBack]9月17日--9月21日，沪铜指数总成交量232.4万手，较上周增加38.8万手，总持仓量64.8万手，较上周增仓2.8万手，沪铜主力本周大幅上涨，主力合约收盘价49740，比上周收盘价上涨2.73%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	49,920—49,940
	49930
	-90
	9-21

	广东现货
	1#铜
	49,930—50,130
	50030
	70
	9-21

	上海现货
	1#铜
	49,950—50,010
	49980
	50
	9-21

	上海地区
	1#铜
	49,850—49,950
	49900
	-50
	9-21

	长江有色网
	1#铜
	49,900—49,960
	49930
	-60
	9-21




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美方不顾国际国内绝大多数意见反对，宣布自9月24日起对2000亿美元中国输美产品加征10%的关税，特朗普政府官员表示年底税率将上调至25%，进而还要采取其他关税升级措施，为了维护自身正当权益和全球自由贸易秩序，中方将不得不同步进行反制，国务院关税税则委员会决定对原产于美国的5,207个税目、约600亿美元商品，加征10%或5%的关税，自2018年9月24日12时01分起实施。如果美方执意进一步提高加征关税税率，中方将给予相应回应，有关事项另行公布。
经济合作与发展组织(经合组织)20日在巴黎发布全球经济中期展望报告，下调今明两年全球经济增长预期。报告指出，受贸易紧张局势和部分新兴经济体遭遇危机影响，全球经济增长或已见顶，下行风险增加，报告预计今明两年全球经济均增长3.7%，分别比今年5月预测值下调0.1和0.2个百分点。
2， 供给方面
7月及8月废铜制杆企业开工率均不及40%，远低于去年同期水平，9月废铜制杆开工率预计为43.86%，环比上升5.32个百分点。今年铜杆及铜管企业开工率整体来看高于去年同期水平，叠加废铜进口政策限制，废铜进口量收缩，提振废铜价格，精废价差走低，废铜价格优势减弱，废铜市场呈现供需两弱现象，提振精铜需求。
中国国家统计局公布的数据显示，中国8月精炼铜产量同比增长10.5%至74.9万吨，1-8月精炼铜产量同比增加11.4%，至584万吨，铜产量增长国内供应较为充足，随着第二十批限制进口类固废批文公布，四十余家企业共获批量16.46万吨，创年内新高，废铜供应紧张局面有所缓解，铜价上行受限，最近有消息称印度Vedanta有重启希望，法院一方倾向炼厂重启，开启时间点在2018年末或2019年初，但是当前未得到证实。
3， 需求端
我国前8个月固定资产投资增速创历史新低，房地产市场回落迹象明显，空调产量增速大幅下滑，空调库存提升了10个百分点，国内需求再度表现疲软。
世界金属统计局（wbms）数据显示，1-7月全球精炼铜产量1368万吨，同比增加19万吨或1.4%，因中国和智利产量增加10.4吨显著攀升；1-7月全球铜消费量为1366万吨，同比增加13万吨。此外，1-7月中国精铜需求预计为706.3万吨（占全球比为51.7%），同比增加5.4%；欧盟28国精铜产量下滑1.2%，而需求为208万吨，同比增加3.9%。2018年1-7月全球铜市供应过剩1.71万吨，去年同期为短缺约4.83万吨，显示过剩量扩大，因1-7月全球精铜产量增速高于需求。
4， 其他因素
CFTC公布的最新数据显示，截至9月11日当周，comex期铜cftc总持仓230351手，较上周减少8075手。持仓结构方面，非商业持仓多头减少5768手，空头减2851手，使得投机基金持有的comex铜维持净空8894手，较上周扩大2917手，此次美铜实现98周来第三次周呈现净空，显示投机基金仍积极看空铜价为主。


3， 后市行情研判
中美贸易关税落地，税率为10%不及预期水平，市场消极情绪暂时得到释放，中国基建成为下半年工作重心，预期基本金属消费将增加，叠加美元指数大幅下跌是近期期价上涨的重要原因，但外部扰动因素尚未完全结束，短期铜价上涨仍持谨慎态度，盘面看本周期铜大幅反弹，伦铜上破60日均线，沪铜今日上破49730，多头较为强势，看下周能否持续。
4， 交易策略建议
建议下周沪铜多单轻仓谨慎持有。





风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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