和合期货沪金周报（20180820--20180824）

1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1，沪金主力本周大幅反弹
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2，沪金本周成交情况
8月20日--8月24日，沪金指数总成交量46.5万手，较上周减少26.6万手，总持仓量33.4万手，较上周减仓0.2万手，沪金主力本周大幅下跌，主力合约收盘价266.30，比上周收盘价上涨1.1%。

2、 影响因素分析
1、宏观面
中国商务部上周四在其网站上称，应美方邀请，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于8月下旬率团访美，中美重启贸易谈判的消息，极大的缓解了市场对贸易争端的担忧，但美国于8月23日在301调查项下对自中国进口的160亿美元产品加征25%关税，中方坚决反对，对美约160亿美元商品加征25%关税于23日12:01正式实施，中美贸易新一轮磋商大幕揭开，市场预期不太可能取得进展，美国国际贸易委员会召开的2000亿美元中国输美产品加征关税听证会进入第二天，反对声浪再次占据压倒性的优势，全天共记63位证人当中只有10位支持对中国产品加税，所有美联储官员都认为贸易是主要的不确定因素，大规模和旷日持久的贸易争端可能对企业信心、投资和就业产生不利影响。
美国至8月18日当周初请失业金人数为21万人，低于前值21.2万人和预期21.5万人，连续第三周下降，并接近近五十年来的最低水平，预示着尽管贸易不确定性尚存，但劳工市场仍保持强劲，美国劳工市场的表现或是美联储加息背后的关键因素。
2、供需端
俄罗斯官方储备上月也录得增加，俄官方正利用黄金的低价大肆增加储备，持仓已增至83.9万盎司或26.1吨。俄罗斯上次购金是在去年11月份，此外7月以来印度实物黄金需求明显回升，中国庞大的需求将会对黄金提供支撑，
土耳其金融危机带来的冲击波引发投资者对全球经济的担忧，大宗商品市场集体大跌，市场把美元作为了避险资产，而非黄金，全球最大黄金ETF——SPDR Gold Trust当前持仓量为776.65吨，为2016年2月27日以来最低水平。长期来看，贸易制裁可能在无意中导致黄金的需求上升，对中国和俄罗斯等国家实施的贸易制裁可能导致黄金需求上升，因为这些国家可能会选择购买黄金，并出售美元资产，以应对贸易制裁，俄罗斯的黄金储备自2008年以来增长了三倍，而2018年增加了106吨黄金储备，同时抛出价值770亿美元的美国国债。德国目前是仅次于美国的世界第二大黄金储备国。如果美国和欧洲之间爆发一场潜在的贸易战，那么德国对美元储备的减少将给美元带来巨大的下行压力，而黄金可能会因此而升值。
3、美元指数本周走势
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本周一总统特朗普批评美联储引起轩然大波，对鲍威尔加息政策表示不满，称如果美联储继续提高利率，将对此提出批评，并表示美联储应当更加宽松，受此影响美元指数高位持续走低，周五凌晨，美联储卡普兰发表讲话，称特朗普的言论不会影响美联储的决议，并且指出未来9-12月期间加息3-4次，把利率提高到中性水平，言论一出美元指数立即短线上升突破95.5，同时本周公布的美联储会议纪要显示美联储将在9月实施年内的第三次加息，投资者普遍预计，美联储官员们将在9月25日至26日的下次会议上采取行动，目前支撑美元走强，压制黄金反弹。

3， 后市行情研判
[bookmark: _GoBack]8月23日中美双方各自对160亿美元的商品开始加征25%的关税，对于中美贸易新一轮磋商，市场预期不太可能取得进展，同时，本周二美国开始就对2000亿美元中国输美产品关税税率提高到25%一事，举行为期六天的公众听证会，宏观偏空主导市场。特朗普抱怨美联储主席鲍威尔的加息行为，他不同意美联储的加息决定，支持采取更加宽松的政策，美元指数继续走低，随后美联储发表讲话称会保持美联储的独立性，预计9月正常加息，美元指数回升，本周末需关注美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔年会上的演讲，预计会对美元、黄金等资产走势构成显著影响。盘面看沪金反弹动能减弱，预计近期震荡走势。

4， 交易策略建议
建议下周沪金偏空思路操作，择机进场。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 

image1.png




image2.png




