和合期货沪铜周报（20180820--20180824）

1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力震荡下跌
8月20日--8月24日，沪铜指数总成交量199.5万手，较上周减少72.5万手，总持仓量58.7万手，较上周减仓3.8万手，沪铜主力本周震荡上行，主力合约收盘价48510，比上周收盘价上涨1.7%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	[bookmark: _GoBack]长江现货
	1#铜
	48,440—48,480
	48460
	220
	8-24

	广东现货
	1#铜
	48,330—48,530
	48430
	200
	8-24

	上海现货
	1#铜
	48,400—48,480
	48440
	170
	8-24

	上海地区
	1#铜
	48,350—48,450
	48400
	250
	8-24

	长江有色网
	1#铜
	48,400—48,460
	48430
	250
	8-24




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
中国商务部上周四在其网站上称，应美方邀请，商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文拟于8月下旬率团访美，中美重启贸易谈判的消息，极大的缓解了市场对贸易争端的担忧，但美国于8月23日在301调查项下对自中国进口的160亿美元产品加征25%关税，中方坚决反对，对美约160亿美元商品加征25%关税于23日12:01正式实施，中美贸易新一轮磋商大幕揭开，市场预期不太可能取得进展，美国国际贸易委员会召开的2000亿美元中国输美产品加征关税听证会进入第二天，反对声浪再次占据压倒性的优势，全天共记63位证人当中只有10位支持对中国产品加税，所有美联储官员都认为贸易是主要的不确定因素，大规模和旷日持久的贸易争端可能对企业信心、投资和就业产生不利影响。
2， 供给方面
上周五一份内部内部备忘录显示，智利Caserones矿主要工会已经接受了一份资方修改后的合同提议，从而避免了罢工威胁，同时，Escondida铜矿代表工人的工会上周五签署了一份新的集体劳动合同，使得可能导致该铜矿的罢工风险解除。
国际铜业研究小组（ICSG）公布数据显示，全球5月精炼铜市场供应短缺3.1万吨，4月为短缺10.5万吨，前五个月全球铜市供应过剩2.1万吨，中国7月废铜进口量23.24万实物吨，同比减少19.12%，精炼铜产量有所降低，整体供应短期内仍然以偏紧为主，全球铜库存却持续下降，6月份开始铜价大幅回落，截至上周，三大交易所铜库存已降至61万吨，较6月底的78万吨下降了17万吨，降幅21%。国际铜研究组织发布的一项调查显示，在拉丁美洲和东南亚的推动下，2018年前5个月全球铜产量增长了5%。全球最大铜矿生产国智利的产量增长了13.5%，同时Codelco铜业的产量在2018年也有所提高。印尼铜矿产出增长了43%，北美铜产量有所下降。
3， 需求端
中国7月批准的固定资产投资额较前月增长三倍，政府希望加速其础设施建设支出，以稳定国内正在降温的经济增长，同时中国央行称，不会寻求采取强有力的刺激举措来支撑正在放缓的经济增长，但将保持流动性合理充裕，并对难以获得融资的企业提供更多帮助，国内后期电网招标开启，预期在基建投资扩大拉动下，采标总量有望扩大，中国海关总署周四公布的数据显示，中国7月废旧金属进口量同比下滑31%至410,000吨，但仍较6月的进口量增加2.5%，需求端保持平稳。


4， 其他因素
CFTC公布的最新数据显示，截至8月14日当周，comex期铜cftc总持仓286872手，较上周减少3036手。持仓结构方面，非商业持仓多头减少1565手，空头减少2463手，使得投机基金持有的comex铜净多头微升至3088手，周增898手，但为连续第94周维持净多状态，中美贸易战担忧有所放缓后，投机基金空单逢低积极获利了结。


3， 后市行情研判
商务部副部长兼国际贸易谈判副代表王受文本周率团访美，中美重启贸易谈判缓解了市场对贸易争端的担忧，但贸易战还在进行，8月23日中美双方各自对160亿美元的商品开始加征25%的关税，同时市场预期不会有太多进展。特朗普批评美联储利率政策，以及美联储的强势反击导致美元指数在本周出现剧烈波动，打乱了期铜反弹势头，盘面看沪铜周一周二两日反弹后，进入剧烈震荡整理阶段。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜暂时观望。





风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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