和合期货沪铜周报（20180709--20180713）

1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力大幅下跌
7月9日--7月13日，沪铜指数总成交量325.5万手，较上周增加33.6万手，总持仓量63.5万手，较上周减仓0.9万手，沪铜主力本周下跌反弹弱势运行，主力合约收盘价48720，比上周收盘价下跌0.9%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	48,620—48,660
	48640
	110
	7-13

	广东现货
	1#铜
	48,640—48,840
	48740
	150
	7-13

	上海现货
	1#铜
	48,550—48,610
	48580
	130
	7-13

	上海地区
	1#铜
	48,500—48,600
	48550
	100
	7-13

	长江有色网
	1#铜
	48,550—48,610
	48580
	100
	7-13
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2、 影响因素分析
1， 宏观方面
上周美国宣布对500亿美元从中国进口商品加征高额关税，中国采取对等的关税举措予以回应，本周特朗普政府再次对中国价值2000亿美元的商品征收10%的进口关税清单，中国回应美方以加速升级的方式公布征税清单，是完全不可接受的，中国已做好充分的应对准备，将拿出实实在在的反制措施，综合采用数量型和质量型工具在内的各种举措予以回击，使得中美之间本已深化的贸易战进一步加剧，点燃了从大宗商品到股市等各类资产的避险情绪。
2， 供给方面
Codelco旗下的Chuquicamata铜矿罢工仍存不确定性，据称联邦贸易委员会共15名代表中大多数来自北方的代表赞成罢工，但也有代表投票反对矿山停工。本周消息，必和必拓(BHP Billiton Plc)周三称，该公司向旗下智利Escondida铜矿的工人工会提供了一份新的劳工合同提案，内容包括相据通胀调整薪水，以及每名工人23,000美元奖金，最新的合同提案与工会之前提出的部分需求有些分歧，目前正处于关键时期，该矿为期30个月的劳工合同将在本月底到期，市场人士分析协议达成可能性大，罢工可能性小。
智利铜业委员会(Cochilco )周二公布，智利5月铜产量同比增力口6.1%至494,500吨，为今年以来月度最高水平，受该国最大铜矿产出提振，同时，智利央行本周公布的数据显示，6月铜出口收入同比跳涨8.3%，至32.61亿美元，智利6月录得贸易顺差4.83亿美元。 
根据国际铜业研究组织（ICSG）官网的最新数据显示，2018年1—3月全球铜精矿产量为495.4万吨，较2017年同期铜矿产量增加7.0%，铜矿产能利用率同比增加3.8%，全球铜精矿供应由紧趋松。
3，需求方面
中国正在考虑明年进一步削减电动汽车补贴计划，政府希望以此敦促汽车制造商依靠技术创新，而不是财政补贴来开发新能源汽车，明年电动汽车的平均补贴可能会比2018年降低逾三成，新政策还包括一次充电续航达到200公里及以上的电动汽车才能获得财政补贴，目前的要求为150公里，电动车快速增长的预期可能受影响。
数据显示，6月份铜杆企业开工率为81.06%，环比增加0.64个百分点，同比增加8.1个百分点，预计7月铜杆企业开工率为80.87%，环比下降0.19个百分点，需求端微弱下滑。

4，其他因素
CFTC公布的持仓数据显示，截至7月3日当周,comex铜投机基金净持仓为净多25505手，较前一周减少8540手，因投机多头减少而空头增加，其中投机多头减少4304手，空头增加4236手，显示铜价下滑令投机基金做空意愿增强。

3， 后市行情研判
特朗普政府再次对中国价值2000亿美元的商品征收10%的进口关税清单，使得中美之间本已深化的贸易战进一步加剧，点燃了从大宗商品到股市等各类资产的避险情绪，铜价反弹戛然而止，美元指数本周继续高位震荡，对期铜还有压制，供给端影响因素较小，需求端表现偏弱，贸易环境恶化，宏观面仍是目前主导因素，盘面看本周初期铜有一定幅度的反弹后动能减弱，叠加贸易战因素，期铜大幅下跌，虽有反弹但偏弱运行。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜偏空思路操作。
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