和合期货：白糖周报（20180507-20180511）


一、本周行情回顾
1.1白糖期货本周窄幅震荡
5月7日-5月11日当周，白糖期货总成交量137.5万手，总持仓量73.4万手，其中1809合约本周窄幅震荡，周收盘价5435，较上周微幅上涨0.42%，成交量31.3万，较上周增加11.4万手，持仓量59.2万，较上周减少2600手。
	郑州商品交易所期货每周行情表(2018-05-07——2018-05-11)

	品种月份
	周开盘
	最高价
	最低价
	周收盘
	持仓量
	持仓变化
	结算价
	成交量(手)

	SR805
	5,280.00
	5,300.00
	5,267.00
	5,285.00
	23,210
	-9,046
	5,290
	25,858

	SR807
	5,355.00
	5,364.00
	5,339.00
	5,361.00
	980
	108
	5,350
	240

	SR809
	5,405.00
	5,449.00
	5,382.00
	5,435.00
	592,462
	-2,986
	5,427
	1,238,536

	SR811
	5,416.00
	5,458.00
	0.00
	5,458.00
	352
	-2
	5,454
	10

	SR901
	5,418.00
	5,488.00
	5,412.00
	5,484.00
	98,688
	18,916
	5,475
	96,016

	SR903
	5,426.00
	5,441.00
	0.00
	5,441.00
	60
	6
	5,441
	6

	SR905
	5,360.00
	5,416.00
	5,345.00
	5,415.00
	17,748
	2,878
	5,402
	13,324

	SR907
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00
	40
	0
	5,414
	0

	SR909
	5,397.00
	5,436.00
	5,382.00
	5,436.00
	918
	204
	5,429
	844

	小计
	
	
	
	
	734,458
	
	
	1,374,834



图表1：白糖期货20180507-20180511周行情

二、影响因素分析
2.1 全球糖市供应过剩或连续两年创新高
本周，糖业人士齐集纽约“食糖周”，对全球供应面展开讨论。巴西咨询机构Datagro周三表示，预计今明两年全球糖市供应过剩将创纪录新高，因亚洲产量大增，即使头号生产国巴西糖厂减产。Datagro总裁Plinio Nastari在纽约举行的“糖业周“会议间隙时表示，从10月1日开始的下一市场年度，全球塘市将供应过剩756万吨，高于之前预估的630万吨。国际糖业组织(ISO)也在会议上表示，预计2018/19年度全球塘市供应过剩850万吨，当前2017/18年度为过剩1100万吨，这表明今明两年供应过剩可能创纪录新高。
2.2  Louis Dreyfus预计全球2018/19年度糖供应过剩预计大幅收窄
Louis Dreyfus全球糖贸易主管Enrico Biancher周三在一行业会议上称，全球2018/19年度糖供应过剩预计大幅收窄。这与很多市场预估相悖。Louis Dreyfus预计2018/19年度糖供应过剩200万吨，较当前2017/18年度的1100万吨大幅减少，因预期印度今年产量增幅不会令全球市场意外。
2.3福四通预计全球供应过剩将破千万，即使头号产糖国大幅减产
福四通（INTL FC Stone)周二称，巴西中南部甘蔗带的糖厂今年分配甘蔗产糖数量将低于之前预期，导致糖产量较上一年度减少14%。该公司在纽约举行的一行业活动中表示，在当前的2018/19作物年度，巴西中南部地区糖产量将为3100万吨，低于3月预估的3150万吨以及上一年度的3610万吨。
但即使全球头号产糖国兼出口国巴西产量预计减少，2018/19年度全球产量仍将超出需求720万吨，2017/18年度全球供应过剩1080万吨。福四通的Bruno Lima称，这将是该地区九年来新低。受包括印度和泰国在内的主要产糖国产量过剩拖累，原糖价格重挫至2015年以来低点。
2.4国内现货贸易商报价持续稳中有降
截至今日中午，国内白糖现货贸易商报价稳中有降，具体情况如下：
云南：昆明一级糖报价5300-5340元/吨，低报价下调10元/吨，大理报价5250-5260元/吨，报价调整。祥云报价5250元/吨，报价持稳。
重庆：云南糖5550-5600元/吨，报价持稳，成交一般。
四川成都：云南糖5480-5610元/吨，报价持稳，成交一般。
贵州贵阳：云南糖5730-5830元/吨，报价持稳，成交一般。
陕西西安：云南糖5680-5900元/吨，报价持稳，成交一般。
甘肃兰州：云南一级糖5650元/吨，报价下调50元/吨，成交一般。
宁夏银川：甘肃糖暂无报价，云南糖报价5700元/吨，报价持稳，成交一般。
乌鲁木齐：中间商报价5850-5950元/吨，报价持稳，成交一般。
[image: ]

 三、后市行情研判及操作建议
综上所述，在备受关注的纽约“食糖周”上，尽管Louis Dreyfus全球糖贸易主管Enrico Biancher预计2018/19年度糖供应过剩200万吨，较当前2017/18年度的1100万吨大幅收窄，但这与很多市场预估相悖，大多市场预估为过剩700-800万吨，因印度产量大幅增长。目前国际糖市场仍聚焦在印度和泰国产量，因其产量数据不断上调，远远超出了市场预期，是原糖价格接连创新低的主要动力。印度和泰国榨季生产即将步入尾声，但市场对2018/19榨季的预期还是比较悲观。总体而言，全球供应过剩尚未看到缓解的迹象。
[bookmark: _GoBack]盘面来看，郑糖主力SR1809本周基本延续窄幅震荡，周五小幅反弹，目前国际糖市整体供应充裕、国内也缺乏利多题材，但在长时间连续下跌之后，预计SR1809期价短期震荡反复的概率较大，建议前期空单适量减持。
 　
免责声明：本文涉及信息数据及观点仅供参考，不构成买卖之依据。使用前请核实，风险自负。
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342668/7342558
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
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