沪铜周报（20180409--20180413）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力大幅下跌
4月9日--4月13日，沪铜主力总成交量96.4万手，较上周增加60.3万手，总持仓量24万手，较上周增仓1万手，沪铜主力本周冲高回落，收盘价50520，与上周收盘价微涨0.2%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	50,600—50,620
	50,610
	-110
	4-13

	广东现货
	1#铜
	50,660—50,860
	50,760
	-230
	4-13

	上海现货
	1#铜
	50,560—50,640
	50,600
	-140
	4-13

	上海地区
	1#铜
	50,500—50,600
	50,550
	-100
	4-13

	长江有色网
	1#铜
	50,550—50,610
	50,580
	-120
	4-13




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
在博鳌论坛上，中国表达开放姿态，将大幅放宽金融业和制造业的市场准入，并增加进口和改善知识产权保护，创造更好的投资环境，中美双方贸易问题离正式谈判已经不远了，双方大概率以和谈结束贸易争端，市场信心受到提振，中美贸易摩擦问题缓和后，俄罗斯遭受新一轮的制裁，然而制裁尚未结束，叙利亚问题又引发地缘政治风险，市场再次震荡。
中国财政部9日发布数据显示，今年一季度，在我国经济运行延续稳中向好的态势下，全国一般公共预算收入同比增长13.6%，实现良好开局，同时国务院决定，自5月1日起，国内制造业等行业增值税税率从17%降至16%，交通运输、建筑、基础电信服务等行业及农产品等货物的增值税税率从11%降至10%，预计全年可减税2400亿元，将为经济注入新的活力。
欧元区就业市场表现良好，欧洲央行或在2019年加息。德国3月失业率降至5.3%，创历史新低，低于前值5.4%，失业人数变动-1.9万，预期-1.5万。标普将今年欧元区经济增速预期上调至2.3%，明年上调至1.9%，并预计欧洲央行会从9月份开始逐步减少资产购买，在2019年第三季度加息。
2， 供给方面
目前国内市场再生铜交易商处境越来越严峻。一方面受环保政策影响，目前部分七类废铜已基本绝迹，六类废铜供应也大幅减少，不少再生铜加工企业已经进入停工或半停工的状态，也有不少加工企业转战东南亚市场，国内再生铜供应越来越紧张，价格维持升水。另一方面因贸易争端不断升级，市场也十分担心再生铜进口关税大增，进而令进口成本大增。截止4月12日，lme铜库存报362300吨，日减4025吨，为连续第10个交易日减少，累计减幅达2.5万吨，库存压力缓解，表明需求上升。
3，需求方面
中汽协最新数据显示，中国3月份乘用车销量217万辆，同比增长3.5%，中国3月份汽车销量266万辆，同比增长4.7%。电网方面，根据电网规划，2018年将加快新一代配电自动化系统建设应用，年内覆盖率达到60%，推进北京、上海等10个城市世界一流城市配电网建设。城市配电网规模较大，网络结构复杂，电能质量要求较高，这需要提高电站负荷能力，增加线缆的横截面，从而提高铜的使用量。建筑方面，从2018年地方政府工作报告来看，全国31个省（自治区、直辖市）交通基建投资合计超过4万亿元，我们预计2018年基建投资完成额同比增速下滑幅度有限。同时，房地产去库存基本完成，2018年政府增加房地产供应将再次提高房地产投资增速。空调行业景气度较高，房地产供应将带动空调内销增加，农村空调普及程度提高以及空调外销延续高增长状态，将提高国内空调产量。
4，其他因素
截至4月3日当周，comex期铜cftc总持仓289138手，较上周减少4197手。持仓结构方面，非商业持仓多头减少4905手，空头亦减少6628手，空头减幅超过多头使得投机基金持有的comex铜净多头增至20910手，周增1723手，为四周来首次增加，且为连续第75周维持净多状态，显示投机基金做多铜价的积极性有所回升，利于铜价进一步反弹。
本周薪资谈判继续进行，圣地亚哥4月6日消息,智利国营铜业公司Codelco表示,旗下Radomir Tomic铜矿一家工会工人最终同意了该公司的合同方案。4月9日消息，智利国家铜业公司(Codelco)表示，其已于旗下Chuquicamata矿的专业人员的工会就一份新的集体劳动台同达成了协议，这份期限为三年的新台同已经得到82%的工会会员同意，其中包括一份730万比索（1美元=604.1智利比索）的奖金，Chuquicamata矿2017年生产铜331,000吨。

3， 后市行情研判
周三中美贸易摩擦问题缓和后，俄罗斯遭受新一轮的制裁，然而制裁尚未结束，叙利亚问题又引发地缘政治风险，周四市场再次震荡，局势没有继续恶化，周五全球市场再次走向稳定。CFTC多头持仓周增1723手，为四周来首次增加，显示投机基金做多铜价的积极性有所回升，利于铜价进一步反弹。LME库存压力缓解，显示需求开始上升，盘面看沪铜近两周在50000上方运行，底部得到有效的支撑，预计下周沪铜震荡上行。

4， 交易策略建议
[bookmark: _GoBack]建议下周沪铜多单可逢低位少量介入，破50000止损。
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