沪铜周报（20180305--20180309）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力大幅下跌
3月5日--3月9日，沪铜主力总成交量102.3万手，较上周增加2万手，总持仓量29万手，较上周增仓7.9万手，沪铜主力从52400下跌到51100，收盘价51190，与上周收盘价下跌2.5%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	51,110—51,130
	51,120
	-670
	3-9

	广东现货
	1#铜
	51,050—51,250
	51,150
	-680
	3-9

	上海现货
	1#铜
	51,020—51,100
	51,060
	-690
	3-9

	上海地区
	1#铜
	51,000—51,100
	51,050
	-700
	3-9

	长江有色网
	1#铜
	51,050—51,110
	51,080
	-680
	3-9




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
最新公布的美国2月ISM非制造业指数接近10年新高，2月ADP就业增23.5万大超预期，周四美国总统特朗普于当地时间下午正式签署了对进口钢铁和铝产品分别征收25%和10%关税的行政命令，关税将在15天内开征，同时给予加拿大和墨西哥两国豁免权，其他国家有谈判空间，贸易战担忧减缓。意大利大选落地，民调显示意大利或产生悬浮议会，但中右翼联盟席位最多，民粹主义抬头之势受到压制，欧元区不确定性减弱支撑欧元，同时，欧洲央行维持主要再融资利率0、隔夜贷款利率0.25%、隔夜存款利率-0.4%不变，但删除“必要时扩大QE”措辞，德拉吉淡化“鹰派”预期，欧元短线上涨后大跌。
中国两会李克强总理做政府工作报告：中国 2018年GDP增长预期目标为6.5%左右，中国2018年CPI涨幅目标3%左右，2018年预算赤字率为2.6%，较去年下降0.4个百分点，表明中国经济还是稳健运行。
2， 供给方面
铜陵有色副总经理丁士启丁士启透露该公司在厄瓜尔多的'一带一路'项目--米拉多铜矿建设进展顺利，2018年低将实现投产，彼时将为国内提供更多优质的原材料。市场消息秘鲁正在逐步上调其对于矿业的投资与生产计划，未来10年内预计增加14%至580亿美元用于秘鲁的矿业项目，在未来四年内，会有30%的资金将率先用于矿业投资。
3，需求方面
2018年中国国家电网计划电网投资4989亿元，较2017年计划投资4657亿元增加7.1%，“十三五”期间我国配电网建设预计总投资额达到1.7万亿元，年均投资额3400亿。计划到2020年，高压配电网线路长度达到 101 万千米，中压配电网线路长度达到404万千米。同时， “十三五”还制定了总投资额7000 亿元以上的农村电网改造升级计划，由此可见， “十三五” 期间我国电力电缆市场需求旺盛。电线电缆行业数据显示，2016年我国电线电缆行业销售收入达到1.26万亿元，到2017年则达到1.34万亿元，未来五年年均复合增长率约为4.65%，2020年收入将达到1.6万亿元。
[bookmark: _GoBack]今年政府工作报告也提到新能源汽车，一是加快制造强国建设，推进新能源汽车产业；二是推进消费升级，将新能源汽车购置税优惠政策再延长三年。可见政府对发展新能源汽车的重视，新能源汽车将迎来快速发展期。铜进口海关数据显示，2月未锻造铜及铜材进口量为35.2万吨，主要受春节假期影响，环比下滑20%，但同比增加3.53%，同时1-2月中国未锻造铜及铜材累计进口量为79万吨，增加9.8%，显示国内对铜需求依然稳定。
4，其他因素
截至2月27日当周，comex期铜cftc总持仓264683手，较上周增加8263.手，持仓结构方面，非商业基金持仓多头增加1090手，空头增加6990手，空头增幅超过多头，上周期铜大幅下跌，验证了基金净空持仓增加。本周智利Los Pelambres铜矿本周将就新劳资合同举行投票，如果工会成员决定拒绝资方提议，工人可能会开始罢工。

3， 后市行情研判
铜进口海关数据显示，1-2月中国未锻造铜及铜材累计进口量增加9.8%，表明国内对铜需求依然稳定，2018年国家电网计划投资增加7.1%，电线电缆行业销售也在平稳增长，特别是新能源汽车政策扶持力度很大，市场预期很好，铜的基本需求面应该不错，但盘面看本周沪铜大幅下挫，接近2月12日低点，1月以来期铜一直处于弱势局面，短期内铜价仍受空头打压偏弱运行。

4， 交易策略建议
预期下周沪铜还是弱势震荡，如果在51000获得支撑，新单可逢低少量多单介入。
 免责声明：本文涉及信息数据及观点仅供参考，不构成买卖之依据。使用前请核实，风险自负。
和合期货研发部
联系电话：0351-7342668/7342558
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
