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摘要：

吕梁永聚煤业“11.16”重大火灾事故发生后，国家矿山安监局山西局组织

开展矿山井上下防火隐患“双排查”集中整治。湖北召开全省非煤矿山安全监管

工作座谈会，会议要求，各地要深刻认识《意见》出台的重大意义，结合本地区

实际，研究细化做好本地区矿山安全生产工作的具体目标和落实措施。内蒙古自

治区安委办下发《关于进一步做好岁末年初安全生产工作的紧急通知》，其中提

及，要求突出保供煤矿和高瓦斯等灾害重的煤矿巡查检查，对尾矿库特别是所有

“头顶库”进行一次专项检查。产煤区域进行安全检查，监管趋严，焦煤供应出

现收紧现象。对焦煤价格构成支撑。
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一、焦煤期货合约本周走势及成交情况

1、本周焦煤回落

数据来源：文华财经 和合期货

2、焦煤本周成交情况

11 月 20--11 月 24 日，焦煤指数总成交量 101.3 万手，较上周减少 9.0 万

手，总持仓量 22.4 万手，较上周增仓 0.9 万手，焦煤主力回落，主力合约收盘

价 2092.5，与上周收盘价上涨 2.35%。

二、影响因素分析

1、全国产煤区开展重大事故隐患专项排查整治行动

为深刻汲取吕梁市离石区永聚煤业办公楼“11·16”重大火灾等事故教训，

山西省安委会印发《关于在全省重点行业领域持续深入开展重大事故隐患专项排

查整治行动的通知》，决定从 2023 年 11 月 17 日起至 2024 年 2 月底，在全省重

点行业领域持续深化重大事故隐患专项排查整治行动，集中开展安全意识大教育、

安全隐患大排查、安全问题大整治、安全责任大落实活动，深挖盲区死角，补齐

短板漏洞，有效防范化解各类安全风险，坚决遏制重特大生产安全事故。



山西紧盯全省 79 处开采容易自燃煤层的煤矿，紧盯大同、朔州、忻州等北

部地区采用放顶煤工艺开采煤矿，紧盯晋中、阳泉等地区现开采 15#煤层上覆含

磷不可采煤层的煤矿，督促煤矿企业落实喷洒阻化剂、注氮、灌浆等综合防灭火

措施，加强采空区有毒有害气体监测和煤层自燃发火预测预报，严防采空区自燃

发火。

山西吕梁中阳地区安监形势升级，该区域煤炭生产加工企业计划于 11 月 23

日起全面停产整顿，具体恢复时间暂不明确。据调研，目前当地煤企均已收到停

产通知，该区域主要生产低硫主焦煤、中硫主焦煤、中硫瘦焦煤，煤矿产能合计

1740 万吨。

内蒙古自治区安委办下发《关于进一步做好岁末年初安全生产工作的紧急通

知》，其中提及，要求突出保供煤矿和高瓦斯等灾害重的煤矿巡查检查，对尾矿

库特别是所有“头顶库”进行一次专项检查。

湖北省应急管理厅组织召开全省非煤矿山安全监管工作座谈会，会议要求，

各地要深刻认识《意见》出台的重大意义，结合本地区实际，研究细化做好本地

区矿山安全生产工作的具体目标和落实措施。要聚焦解决矿山突出问题、严重违

法违规行为，从严从实抓好矿山综合整治、重大事故隐患专项排查整治 2023 行

动。

2、基差处于历史高位

以沙河驿焦煤为基准地，现货价格 2402.1，现货折盘价 2249.6，期货收盘

价 2015.0，截止 11 月 23 日焦煤主连基差数据为 234.6。

不考虑 2021 年的极端情况，历史数据显示当前基差处于历史高位，年底基

差回落的概率较大，对期货价格构成支撑。



数据来源：同花顺

数据来源：同花顺



三、后市行情研判

供应端，近期山西地区发生煤矿重大安全事故，全国产煤区域进行安全检查，

监管趋严，焦煤供应出现收紧现象。对焦煤价格构成支撑。

需求端，下游存在冬储及宏观共振补库预期。下游焦钢企业存在一定的冬储

补库预期，冬季下游生产企业往往会根据当时的厂内库存以及未来的生产计划进

行冬储补库。从近几年的下游补库强度来看，焦企冬储期间通常补库 250 万—450

万吨不等，钢厂补库 100 万吨左右，目前焦钢企业仍有补库预期，且考虑到宏观

环境回暖，下游企业可能会依据需求预期提高厂内原料库存中枢水平，下游库存

水平仍有较大的回升空间。对焦煤价格构成支撑。



技术面，周线上前面连涨 4周，本周价格在高位震荡，周线多头趋势不改。

日线，连续多日在 10 日线附近博弈，日线 MACD 死叉，日线图出现顶背离，日线

有回调可能。然而，由于基本面的利好支撑，回调空间可能有限。如果出现回调，

后续重点观察 60 日线附近的多空博弈。

四、交易策略建议

1、具有明显优势的低位多单仍可持有；

2、空仓者：中长线观望，等待充分回调后，寻找做多机会。



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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