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摘要：

美国经济韧性仍存，但通胀较为顽固，未来加息可能性较大。欧洲经济颓势

短期难改，高通胀抑制商品进口需求。班轮公司通过停航、跳港、闲置运力、拆

解旧船等方式缩减运力效果不佳，且旺季结束，集运市场延续供需关系失衡。集

航市场运价持续下跌，已跌至历史低位水平。近期各航司积极提价，继赫伯罗特

大幅提升欧地航线的 FAK费率后，达飞也宣布提升费率，另有其他大型航司计划

跟进涨价，此消息提振集运市场，预计下周市场震荡偏强。
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一、集运指数市场回顾

周内集运市场受船公司提价影响，期价偏强运行。上周五公布的 SCFI 指数

继续环比下跌 24.86%至 886.85 美元/TEU，已跌至 2017年以来罕有的低位。本周

一（10 月 9 日）上海出口集装箱结算运价指数欧洲航线为 623.99，与上期同比

下跌 3.5%；美西航线为 1102.21，与上期同比下跌 0.1%。

截至本周五，集运欧线 EC2404收盘价 781.8，周涨幅 9.05%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货



二、船公司集体提价

近期，船公司们开始了新一轮的涨价计划，CMA、赫伯罗特船公司相继发布

了部分航线的调价通知，宣布提高亚欧、地中海等 FAK费率等...

赫伯罗特上调远东到北欧和地中海 FAK费率

10月 2 日，赫伯罗特发布公告称，11月 1 日起将对远东至欧洲、地中海(包

括亚得里亚海、黑海和北非)的 20 英尺和 40英尺集装箱(包括高柜和冷藏箱)运输

的货物调升 FAK费率。

赫伯罗特上调亚洲到拉丁美洲 GRI

10月 5 日，赫伯罗特发布公告称，从亚洲(不包括日本)到拉丁美洲西海岸、

墨西哥、加勒比海和中美洲的货物即将上调一般费率(GRI)。本 GRI 适用于 2023

年 10 月 16日起的所有集装箱，有效期至另行通知。20英尺干货集装箱 250美

元，40英尺干货、高箱、冷藏箱 500美元。

CMA 上调从亚洲到北欧 FAK 费率

10月 4 日，CMA 宣布调整从亚洲到北欧 FAK费率。自 2023年 11 月 1日(装

货日期)起生效，直至另行通知。每 20 英尺干箱调升至 1000美元，每 40 英尺干

箱/高箱/冷藏箱调升至 1800美元。

CMA 上调从亚洲到地中海和北非 FAK 费率

10 月 4 日，CMA 宣布调整从亚洲到地中海和北非 FAK 费率。自 2023 年 11

月 1日(装货日期)起生效，直至另行通知。

图 3:全球运价走势

数据来源：国际船舶网 和合期货



三、供应压力持续

（一）我国造船市场份额保持全球领先

2023年 1-9 月，全国造船完工量 3074 万载重吨，同比增长 10.6%，其中海

船为 3058 万载重吨（1129 万修正总吨）；新承接船舶订单量 5734 万载重吨，

同比增长 76.7%，其中海船为 5667万载重吨（2161万修正总吨）。截至 9 月底，

手持船舶订单量 13393万载重吨，同比增长 30.6%，其中海船为 13309 万载重吨

（5797万修正总吨），出口船舶占总量的 93.3%。

1-9月，我国造船完工量、新接订单量和手持订单量以载重吨计分别占全球

总量的 48.7%、68.5%和 54.7%，以修正总吨计分别占 46.0%、63.5%和 50.2%，均

位居世界第一。

2023年前三季度，造船产业集中度保持在较高水平，造船完工量前 10 家企

业占全国 64.3%，新承接订单量前 10 家企业占全国 62.5%，手持订单量前 10家

企业占全国 61.2%。

.图 4：全球新签订单变化情况

数据来源：国际船舶网 和合期货

（二）周度新船新订单跟踪

据国际船舶网跟踪：2023 年 10月 2 日至 2023年 10 月 8日，全球船厂共接

获 14+2艘新船订单；其中，中国船厂获得 12+2艘新船订单；日本船厂获得 2



艘新船订单。

图 5：新订单跟踪

数据来源：国际船舶网 和合期货

四、欧美持续通胀，消费受抑制

（一）通胀顽固，欧洲加息仍有可能

欧洲央行会议纪要显示，绝大多数成员表示支持将利率上调 25 个基点，重

点还放在了对今后两年总体通胀预测的向上修正上。暂停可能引发市场猜测紧缩

周期已经结束，不加息也可能传递出行政委员会对经济和潜在衰退的担忧大于通

胀过高的信号。目前欧洲通胀依旧较高，9月法国 CPI 同比增长 4.9%，未来加息

仍有可能，高物价水平下，消费需求依旧低迷。

图 6：法国 CPI 同比

数据来源：华尔街见闻 和合期货



（二）美国通胀依旧，加息可能性仍存

美国劳工统计局 10月 12日公布数据显示，美国 9月 CPI 同比上涨 3.7%，涨

幅与上月持平，超过预期的 3.6%；环比增速较上月的 0.6%放缓至 0.4%，超出预

期的 0.3%，显示通胀依然顽固。

不过，美联储更为关注的核心 CPI 有所放缓。数据显示，剔除食品和能源成

本的核心 CPI 增幅，从上月的 4.3%降至 4.1%，为近两年来最小涨幅。然而，这

一涨幅仍高于 4%，远超美联储 2%的目标水平。而且，核心 CPI 增速与上月持平，

维持在 0.3%，与预期持平。

美国通胀数据再次让加息道路存疑，美国劳动力市场依旧表现强劲，工人薪

资保持增长态势，但增幅放缓，强健的劳动力市场正在支撑消费者，可能令价

格继续承受上涨压力，超出美联储的目标。缓解价格的压力任重而道远，引发

市场对美联储获奖在更长时间内保持较高利率的担忧，未来加息可能性仍在。

图 7：美国 CPI 走势

数据来源：WIND 和合期货

五、综合观点及后市展望

美国经济韧性仍存，但通胀较为顽固，未来加息可能性较大。欧洲经济颓势

短期难改，高通胀抑制商品进口需求。班轮公司通过停航、跳港、闲置运力、拆

解旧船等方式缩减运力效果不佳，且旺季结束，集运市场延续供需关系失衡。集

航市场运价持续下跌，已跌至历史低位水平。近期各航司积极提价，继赫伯罗特



大幅提升欧地航线的 FAK费率后，达飞也宣布提升费率，另有其他大型航司计划

跟进涨价，此消息提振集运市场，预计集运市场短期震荡偏强。
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