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摘要：

国内方面，油厂开工率以及压榨量均处于高位，豆油库存量趋于宽松，供应

压力依旧存在，一定程度上压制豆油价格。另外目前处于需求消费淡季，终端油

脂需放缓，下游走货状态平平，市场氛围整体偏空。国外方面，本周美联储暂缓

加息，提振大宗商品，油脂跟随上涨，随后美国产区天气干旱，影响作物生产，

市场担忧情绪加重，大豆大幅大涨。另外 6月 NOPA 月度压榨报告豆油库存低于

市场预期，豆油大幅上涨。综合来看，短期豆油受政策以及美豆产区干旱影响，

维持反弹走势，中长期仍需关注供需情况。
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一、本周行情回顾

1.1 期货行情

本周豆油期货价格延续反弹走势，周五更是上破 60 日均线，周 K线再度收

阳。豆油主力合约 y2309 本周开盘价 7204 元/吨，最高价 7706 元/吨，最低价

7126 元/吨，收盘价 7688 元/吨，较上一周增加 482，增幅 6.69%，成交量 417

万手，较上一周减少 41637 手，持仓量 55.7 万手，较上一周减少 11120 手。

图 1：国内豆油 2309 期货价格 K 线图
数据来源：文华财经 和合期货

1.2 现货行情

截止 6月 15 日，国内一级豆油现货均价为 7723 元/吨，较上周价格上涨 93

元/吨，涨幅 1.22%。上周受到美国生物柴油政策利好的因素，外盘豆油大幅反

弹，带动国内豆油价格，成交量也随之增加。根据中国粮油商务网统计数据显示，

截至 2023 年第 23 周末，国内豆油现货成交量为 170050 吨，较上周增加 41600

吨。



图 2：豆油现货市场价格
数据来源：Wind 和合期货

图 3：豆油现货成交量
数据来源：文华财经 和合期货

二、国内基本面分析

2.1 国内大豆价格较为稳定

本周国内大豆市场价格较为平稳。截至 6月 15 日，国内大豆均价为 4774



元/吨，较上周持平。当前大豆市场暂时无太大波动。巴西大豆陆续到港，抢占

大豆市场，夏季豆制品消费传统淡季需求低迷，新一年的国产大豆又扩种增产，

大豆现货市场面临续跌风险。

图 4：国内大豆现货平均价
数据来源：Wind 和合期货

2.2 港口进口大豆库存缓慢增加

截止 2023 年 6月 15日，进口大豆港口库存为 687.28 万吨，较上周增加 7.44

万吨，增幅 1.09%。本周进口大豆港口库存周环比有所增加。根据海关总署数据

显示，2023 年 5 月我国进口大豆数量为 1202 万吨，月环比增加 475 万吨，增幅

65.50%，较上年同期增加 24%，刷新历史最高纪录。主要是由于之前收到巴西收

割延迟以及到港推迟、海关检疫严格通关速度缓慢等影响，使得 1-4 月份大豆进

口量偏低，5月开始大豆正常通过到港，进口量大幅增加。根据海关总署统计，

1-5 月中国大豆进口总计为 4231 万吨，同比增长 11.2%。



图 5：进口大豆港口库存
数据来源：Wind 和合期货

图 6：中国大豆月度进口数量
数据来源：Wind 和合期货

2.3 大豆进厂量继续增加，压榨量维持高位

根据中国粮油商务网监测显示，截止 6月 9日，国内大豆压榨量 211 万吨，

周环比增加 5.97 万吨，同比增加 48 万吨，比近三年同期均值增加 23 万吨。预

计本周国内大豆压榨量继续保持在 210 万吨左右的较高水平。上周进口大豆进厂



增多，油厂大豆库存继续回升。根据中国粮油商务网监测显示，截至上周末，全

国主要油厂进口大豆商业库存 489 万吨，周环比增加 10 万吨，比上月同期增加

109 万吨，比上年同期减少 125 万吨。

图 7：国内油厂大豆压榨量
数据来源：Wind 和合期货

2.4 国内豆油库存继续攀升

根据 Wind 数据显示，截至第 23 周末，全国主要油厂豆油库存量为 100.3

万吨，周环比增加 2.0 万吨，增幅 2.03%。近期大豆进厂继续增多，油厂开机率

提高，豆油库存持续累积。进入 6月大豆到港量继续增加，豆油长期累库趋势不

改。



图 8：全国油厂豆油库存量
数据来源：Wind 和合期货

2.5 6 月中国农产品供需形势分析

农业农村部本月对 2023/24 年度中国大豆供需形势预测与上月保持一致。当

前，东北产区大豆播种基本结束，播种期光温充足，出苗情况良好，后期继续关

注东北地区低温降雨情况。华北、黄淮地区墒情充足，利于夏大豆播种、出苗。

国产大豆需求总体稳定，南方地区逐渐进入季节性消费淡季，市场购销放缓。巴

西大豆丰产，美国新季大豆播种进展顺利，全球大豆供给宽松。

本月估计，2022/23 年度中国食用植物油产量 2990 万吨，较上月调增 69 万

吨，主要是受国际市场油菜籽价格持续下行影响，油菜籽进口超出此前预期。截

至 5月底，南方油菜大部已收获完毕，近期陆续大量上市。食用植物油进口量

863 万吨，较上月调增 20 万吨，其中菜籽油、葵花籽油进口量调增、豆油进口

量调减。食用植物油消费量维持上月估计值不变。受国际油料供给延续宽松格局

以及棕榈油增产影响，国际食用植物油价格大幅下跌，对国内市场传导影响加剧，

本月对国内食用植物油价格不同程度下调。本月对 2023/24 年度食用植物油产量

和消费量不做调整。



三、国外基本面情况

3.1 CBOT 豆油期货行情

本周 CBOT 豆油期货市场大幅反弹，给予国内盘一定的支撑。截止 6月 15

日收盘 CBOT 豆油价格 58.41 美分/磅，周环比上涨 5.97 美分/磅，涨幅 11.38%。

主要由于生物柴油政策的提振，同时美联储暂缓加息；美国大豆产区干旱天气，

不利于作物生长；另外美国 NOPA 月度压榨报告，大豆压榨量元远高于预期，同

时豆油月末库存远低于预期，提振了豆油市场，使得豆油大幅反弹。

图 9：CBOT 豆油期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.2 国外大豆基本面情况

截至 6月 15 日收盘，本周 CBOT 大豆期货交易收盘价格 1387.75 美分/蒲，

较上周同期上涨 60.75 美分/蒲，涨幅 4.58%。截止 6月 2日，美国农业部全国

作物进展周报显示，美国大豆优良率下降 3个百分点，超过业内预期的降幅。这

反映出近期中西部的高温干燥天气正在对作物状况造成不利影响。在占到全国大

豆播种面积 96%的 18 个州，截至 6月 11 日，美国大豆播种进度为 96%，上周 91%，

去年同期 87%，五年同期均值为 86%。美国大豆出苗率为 86%，一周前 74%，去年



同期 68%，五年均值 70%。大豆优良率为 59%，低于上周的 62%，去年同期 70%。

图 10：CBOT 大豆期货收盘价（连续）
数据来源：Wind 和合期货

3.3 美国农业部周度出口销售报告

本周四美国农业部周度出口销售报告显示，截止到2023年6月8日，2022/23

年度迄今美国大豆出口销售总量为 5165 万吨，比上年同期减少 14.1%，上周是

同比减少 14.3%，两周前是同比减少 14.3%。截止到 2023 年 6 月 8 日，2022/23

年度美国对中国（大陆地区）大豆出口总量约为 3103 万吨，去年同期为 2845

万吨。当周美国对中国装运 0.76 万吨大豆，之前四周的装运量也是均接近零水

平。美国 2022/23 年度豆油净销售量为 2000 吨，显著低于上周，,比四周均值低

了 6%。当周出口量为 9600 吨，环比上周增加 8600 吨，比四周均值高出 99%。

3.4 美国农业部 6月供需报告

美国农业部 6月供需报告显示，2022/23 年度美国大豆出口调低至 20 亿蒲，

较上月调低 1500 万蒲；期末库存调高 1500 万蒲，达到 2.30 亿蒲。2023/24 年

度美国大豆供需数据基本未作调整。由于期初库存调高 1500 万蒲，期末库存从

上月预测的 3.35 亿蒲调高到 3.50 亿蒲。就全球数据而言，2022/23 年度阿根廷

大豆产量调低 200 万吨，至 2500 万吨；阿根廷大豆压榨调低 150 万吨至 3000

万吨，反映出阿根廷大豆压榨企业缺乏原材料；进口调高 40 万吨，达到创纪录



的 870 万吨；出口意外调高 50 万吨至 380 万吨。2022/23 年度巴西大豆产量调

高 100 万吨，至 1.56 亿吨；出口维持 9300 万吨不变，压榨调高 25 万吨至 5350

万吨。6月美国 2023/2024 年度豆油产量预期 271.45 亿磅，总供应量预期 294.31

亿磅；总消耗量预期 276 亿磅，期末库存预期 18.31 亿磅，以上均与 5月数据环

比持平。

3.5 美国 NOPA 6 月压榨报告

美国全国油籽加工商协会（NOPA）本周四发布的月度压榨报告显示，2023

年 5 月份会员企业压榨大豆 1.77915 亿蒲，月环比增幅 2.7%，同比增幅 4.0%，

创下了历史同期的最高压榨纪录，远高于市场预期。同时报告显示 5月 31 日会

员企业的豆油库存为 18.72 亿磅，低于 4月底的 19.57 亿磅，但是比同比提高了

5.5%。同样豆油库存远低于市场预期。

四、后市展望

国内方面，油厂开工率以及压榨量均处于高位，豆油库存量趋于宽松，供应

压力依旧存在，一定程度上压制豆油价格。另外目前处于需求消费淡季，终端油

脂需放缓，下游走货状态平平，市场氛围整体偏空。国外方面，本周美联储暂缓

加息，提振大宗商品，油脂跟随上涨，随后美国产区天气干旱，影响作物生产，

市场担忧情绪加重，大豆大幅大涨。另外 6月 NOPA 月度压榨报告豆油库存低于

市场预期，豆油大幅上涨。综合来看，短期豆油受政策以及美豆产区干旱影响，

维持反弹走势，中长期仍需关注供需情况。

五、风险点

美豆产区天气情况；美联储加息；生物柴油政策

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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