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摘要：

USDA 报告显示，美国 2023/24 年度玉米产量预估为 152.65 亿蒲式耳，高于

市场预期，期末库存为 22.22 亿蒲式耳，大幅高于上一年度的 14.17 亿蒲式耳。

且美玉米种植进度明显快于往年同期，开局良好，国际市场远期价格承压明显。

国内方面，部分持粮主体挺价心态有所松动，出货的速度开始加快，市场流通粮

源增多，深加工及养殖行业均处亏损，叠加随着小麦持续下跌，小麦、玉米价差

倒挂，替代优势凸显，饲料企业开始大量采购小麦，部分地区替代玉米比例甚至

达到 20%以上，下游整体需求偏弱，企业采购原料玉米心态偏消极，现货市场购

销疲软，玉米价格继续偏弱运行。同时，国内农业部预测 2023/24 年度，我国玉

米种植面积 43470 千公顷，较 2022 年增加 400 千公顷，增幅 0.9%，原因是 2022

年玉米种植收益较高，农户种植积极性偏高，新疆扩种面积较多。不过，目前贸

易商出货亏损，惜售心理增强。总的来看，国内基本面无向上驱动，玉米价格后

期有望维持偏弱格局。
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一、本周行情回顾

1.期货市场分析

玉米主力合约 2307 区间整理

图 1 数据来源：博易大师

本周玉米盘面价格震荡整理。本周玉米主力合约 2307 最低收盘价为 2533

元/吨，最高收盘价为 2547 元/吨，周涨幅 0.32%。

2.现货市场分析

截止到 05 月 19 日现货市场行情：

北方市场：黑龙江绥化地区新玉米收购价格在 2430-2460 元/吨，水分 15%;

淀粉企业干粮挂牌收购价格 2520 元/吨，折扣比例 1:1.2；吉林省长春市玉米出

库价格在 2550-2570 元/吨，下跌 20 元/吨，水分 14%以内；辽宁沈阳地区水分

15%新玉米出库价格 2580-2590 元/吨，下跌 30 元/吨；天津地区饲料厂玉米收购

价格为 2820 元/吨，水分 15%。

南方市场：江苏徐州地区玉米到站价格在 2840-2850 元/吨，水分 15%左右，

霉变 1%以内；广东蛇口港地区东北玉米主流价格在 2680-2700 元/吨，上涨 20-30

元/吨，水分 15%以内；江西南昌地区东北玉米到站价 2760-2770 元/吨。



图 2：玉米市场均价

数据来源：玉米价格信息网

二、库存情况分析

图 3：玉米库存数据

数据来源：东方财富网 大连商品交易所



三、下游产品市场分析

数据来源：我的钢铁网

据 Mysteel 农产品相关数据显示，截至上周五全国外三元生猪出栏均价为

14.27 元/公斤，较 4 月底下调 0.47 元/公斤，跌幅超过 3%（-3.19%）。进入 5

月份，生猪价格震荡下行，行情弱稳调整。

数据来源：我的钢铁网

首先，终端需求恢复不快，养殖端出栏压力依旧较大，供大于求背景下，短

线价格很难持续走高。其次冻品分割入库以及少量的二次育肥，再加近期的传统

仔猪补栏旺季，对价格形成些许支撑，导致价格不会持续下行。总归近期仍处于，

价格既不会“见底”，又不会持续反弹的尴尬境地。价格处于低位，且频繁小幅

震荡，“底部拉扯”仍或是常态。

利好方面，前面提到分割入库、二次育肥均属利好，能够支撑价格。但另一



方面导致价格迟迟不见底，分割入库也好，二次育肥也罢，入场积极性十分有限。

至于仔猪补栏，近期正常需求带动，价格上行，但交易量却十分有限。对于整体

行情的拉动作用不明显，且时间节点一过，利好很难持续。需求恢复则需要一个

长期过程，短线很难一蹴而就。利好有限，涨价动力不足。

对于后市，短期内供需及其他因素影响，价格“磨底“”仍或持续。初步判

断仍或维持一个月或者更长的时间，，当然不排除因政策或规模场大量出栏导致

价格提前见底的可能性（但持续亏损，资金压力较大、叠加淡季，出现不计成本

大量出栏的概率较低）。至于预期相对较强的三季度，供需两旺，价格上涨或是

必然，但行情好转的程度则取决于需求恢复的情况以及其他带动市场情绪影响因

素。

行业动态

1.阿根廷农业部发布的报告显示，截至 5月 10 日，阿根廷农户预售了 1,152 万

吨 2022/23 年度玉米，比一周前增加 52.4 万吨，低于去年同期的 2,421 万吨。

之前一周销售 53.5 万吨。

2.美国农业部发布的单日出口销售报告显示，私人出口商称中国取消了 272,000

吨美国玉米订单，原定 2022/23 年度交货。

3.巴西谷物出口商协会(ANEC)表示，2023 年 5 月份巴西玉米出口量估计为

570,618 吨，高于一周前估计的 319,432 吨。

4.法国农业部发布对2023年作物播种面积的首次预测，法国玉米面积预计为133

万公顷，比 2022 年减少 10 万公顷，比五年均值减少 20 万公顷，这也是 30 多年

来首次低于 140 万公顷。5.在占到全国玉米播种面积 92%的 18 个州，截至 5 月

14 日(周日)，美国玉米播种进度为 65%，一周前 49%，去年同期 45%，五年同期

均值 59%。

6.乌克兰谷物协会(UGA)表示，2023/24年度乌克兰玉米出口量预计为1900万吨，

比当前年度的预期出口量 2700 万吨减少 30%。



四、玉米市场综述及后市展望

5 月份月内中国玉米供应在客观上依旧继续维持充足局面不变。预判 5月大

多数时候，主流市场玉米价格总体偏弱走势为主，月内局部市场玉米价格的短时

回涨依旧无法改变整个市场价格走势总体偏弱的局面，但 5月下半月后价格下跌

幅度将逐步收窄，部分地区触底反弹回涨的几率将逐步提高。预判 5月份主产区

及全国玉米月度均价环比继续下跌的几率更高但跌幅有望适度收窄。

五、风险点

1.天气变化

2.采购心态

3.产区收购情况

4.国际运费变化

5.疫病流行情况

6.小麦价格变化



风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。
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