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一、沪金期货合约本周走势及成交情况

1、沪金主力本周下跌

数据来源：文华财经 和合期货

2，沪金本周成交情况

3月 1--3 月 5 日，沪金指数总成交量 139.1 万手，较上周增加 22.1 万手，

总持仓量 20.1 万手，较上周增仓 1.3 万手，沪金主力下跌，主力合约收盘价

356.60，与上周收盘价下跌 3.49%。

二、影响因素分析

1、宏观面
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1.1、欧美经济

美国至 2月 27 日当周初请失业金人数 74.5 万人，前值 73 万人，预期 75

万人。机构评美国当周初请失业金人数，美国上周申请失业保险的人数小幅上升，

凸显疫情对就业市场复苏的持续抑制，目前仍有超过 1800 万美国人仍在领取政

府的失业救济。机构分析美国 2月 ISM 制造业 PMI，因新订单加速增加，美国 2

月制造业活动增加至三年高位，但随着疫情持续，工厂继续面临原材料和其他投

入成本上升的问题，对电子产品和家具等商品的强劲需求推动了制造业的发展，

但有 23.2%的劳动力因疫情在家中工作。然而，随着更多的美国人接种疫苗，以

及制造业活动从目前水平放缓，需求可能在夏季重新转向服务业。

美众议院通过 1.9 万亿美元经济救助计划，只要能再闯过参议院这一关，法

案就将尘埃落定。美国国会众议院 2月 27 日凌晨投票通过 1.9 万亿美元经济救

助计划，以应对新冠疫情对经济的冲击，当天众议院以 219 票赞成、212 票反对

的表决结果通过了该计划，没有共和党议员投赞成票，但有两名民主党人投反对

票，此后该计划将交由参议院审议。经济救助计划主要内容包括：将每周失业救

济额外福利提高至 400 美元，扩大失业救济范围并将适用时间延长至 8月 29 日；

为新冠疫苗接种计划注资 200 亿美元；提供 500 亿美元用于新冠病毒检测和感染

者追踪；为州和地方政府注入 3500 亿美元；为学校重新开放提供 1700 亿美元等。

此外，根据众议院民主党人的主张，经济救助计划提出将法定联邦最低工资从每

小时 7.25 美元提高至 15 美元，但这一提议遭到共和党议员和个别民主党议员反

对，参议院此前认定，提高最低工资不符合特别预算规则，因此，参议院审议救

助计划时预计将剔除相关内容。参议院预计将在本周末对经济救助计划进行讨论

和投票，经参议院修改后的版本将重新送回众议院进行投票，通过后交由总统拜

登签署。

穆迪下调对英国、欧元区的增长预测，因疫情造成的损失惊人。根据季度报

告，因为第一季度疫情相关的疲软，穆迪现已下调了对欧元区和英国的 2021 年

增长预测。该评级机构在由副总裁 Madhavi Bokil 在报告中表示，对于大多数二

十国集团经济体而言，实际 GDP 不会在 2022 年之前回到 2019 年的水平，新冠疫

情给全球经济活动造成的损失令人震惊，尽管经济也显示出出色的韧性。穆迪在

报告中说，新冠疫情危机将持续对世界经济构成挑战，远远超出我们的两年预测



时间跨度。此外，穆迪还下调了对加拿大 2021 年的增长预期。

1.2 欧美疫情

3月 1日美疾控中心代表称美国新冠肺炎死亡病例超过 50 万例，而一年前

美国只有 14 例新冠肺炎确诊病例，而今天死亡病例超过 50 万例，即使美国及全

球很多地方的新增确诊病例和新增死亡病例数量开始下降，但新冠肺炎大流行显

然没有结束，还有很长的路要走。目前截止，美国新冠病毒疫苗接种次数突破

5000 万之际，美国总统拜登在白宫举办活动，纪念这一进展，表示“我们已经

完成一半，在我担任总统的 37 天内注射 5000 万剂……这比我们的计划提前数

周。”虽然美国发生了极端天气状况，但政府正在加速兑现这一目标，据美国疾

病控制与预防中心的数据，约 4607 万人接种了至少一剂新冠疫苗，占总人口的

13.9%，约 2155 万人接种了两剂新冠疫苗，占总人口的 6.5%，65 岁以上的美国

人有近一半已经接种了两剂疫苗中的至少一剂。

尽管疫苗快速推进，但还有很多不乐观的情形出现。美媒称新冠病毒新变种

在纽约迅速传播，可能减弱疫苗效力，据《纽约时报》报道，美国加州理工大学

和哥伦比亚大学的研究团队发现，一种新的新冠病毒变种正在纽约市迅速传播，

该变种可能会减弱新冠疫苗的有效性。美国西海岸地区首次发现新冠病毒变异株

P.1 感染病例，美国俄勒冈州道格拉斯县（Douglas County）的卫生部门当地时

间 3月 3日表示，从一月下旬送到疾病控制与预防中心（CDC）进行基因组序列

测试的一个拭子样本中检测出了自巴西发现的新冠病毒变异株 P.1。检测出 P.1

的病毒样本来自一名格拉斯县的居民，这起病例似乎与美国境外往返巴西的商务

旅行有关，这也是在美国西海岸地区首次发现 P.1 的感染病例。根据 CDC 的报告，

美国目前已发现了 10 例新冠病毒变异株 P.1 的感染病例，包括佛罗里达州 5例，

明尼苏达州 2例，俄克拉荷马州、阿拉斯加州和马里兰州各 1例。

美国国家过敏症和传染病研究所所长福奇表示美国疫情形势仍处非常危险

境地，因为稍有不慎就会把美国推向另一个疫情高峰，福奇认为，扩大新冠疫苗

接种规模以及降低检测阳性率才能使美国国内各项疫情数据进一步降低，福奇建

议各州政府不要放松管控措施。

世卫组织表示今年年底前结束疫情的想法不现实，世卫组织举行新冠肺炎例

行发布会，世卫组织卫生紧急项目负责人迈克尔·瑞安表示，年底前结束疫情的



想法是不现实的，现在还为时尚早，聪明的做法是尽可能减少住院病例数量，这

是新冠肺炎大流行导致的悲剧。目前世卫组织的关注焦点是尽可能控制病毒传

播，以避免病毒出现变异，同时减少需要就医的病例。更重要的是让尽可能多的

人接种新冠疫苗，尤其是一线人员和脆弱人群，如果新冠疫苗不仅能影响住院和

死亡病例数量，还能显著减小传播风险，那么就能加快控制疫情，当前形势比十

周前要好得多。

欧洲疫情也不容乐观，意大利日增确诊近两万，报告称变异病毒正迅速传播。

意大利非盈利医学研究机构金贝基金会(Gimbe)发布疫情周报指出，在新增感染

病例数稳定 4周后，上周再次出现上升趋势，全国范围新增病例涨幅接近了 10%，

有 41 个省份新增感染者超过了 20%。这表明，具有传播性的变异新冠病毒正在

意大利迅速传播。

近日阿斯利康表示对欧盟疫苗交付量减五成以上，全球疫苗接种进程面临挑

战。据路透报道“阿斯利康再次减少交付欧盟的新冠疫苗数量”，阿斯利康已经

通知欧盟，该公司第二季度的疫苗交付量将减少五成以上，原本双方协议第二季

度给欧盟交付 1.8 亿剂疫苗，现在“可能只能交付不到 9000 万剂”。同样面临

疫苗短缺难题的还有东南亚国家菲律宾，这已经是阿斯利康第二次放欧盟鸽子。

报道称，欧盟在夏季之前为 70％的成年人接种疫苗的目标可能将受到威胁，根

据牛津大学 OurWorld in Data 项目组的最新数据，截至 23 日，全球已经有 2.77%

的民众接种了新冠疫苗，而欧盟成员国这一比例达到 6.35%。此外，全球接种比

例最高的是以色列，接种比例是 88.77%；排在第二位的是阿联酋，接种比例是

57.31%，之后依次是英国、美国、巴林、智利、塞尔维亚、丹麦、土耳其、瑞士、

罗马尼亚。

据 Worldometers 实时统计数据显示，截至北京时间 3月 5日 10 时，全球新

冠病毒确诊病例超过 11630 万例，死亡病例超过 257 万例。其中五分之一的确诊

病例发生在美国，美国新冠病毒确诊病例达逾 2952 万例，死亡病例至 53.3 万例。

全球新冠肺炎数据：



数据来源：新浪新闻

2、供需端及资金面

世界黄金协会投资研究经理 Adam Perlaky 表示黄金价格随利率的走高而下

跌，但较高的通胀预期或可为黄金提供支撑。尽管中短期内较高的利率可能会继

续对黄金造成阻力，但通胀预期可能也会升高，黄金历来在全球高通胀环境下表

现良好。此外，尽管近期利率有所上升，但其结构上仍处于低位，这正是对资产

配置的重塑，部分原因是投资者在寻求收益。另一方面，在如此低的结构水平之

下，债券可能无法有效地提供投资者在股市回调时需要的多元化资产配置，这种

担忧促使投资者增加了对黄金的战略配置，这一点也持续体现在低成本黄金 ETF

的流入量中，尽管本月截止目前整体的黄金 ETF 出现了净流出。

世界黄金协会数据全球黄金 ETF 二月持仓减少 84.7 吨，降幅 2%，为四个月

以来的第三次流出，持仓减少量在历史中排名第七大，因金价下跌和利率上升导

致。



全球主要黄金 ETF持仓量

数据来源：黄金 24K99 网

3、美元指数

数据来源：文华财经 和合期货

4 日鲍威尔发表讲话后，美国国债收益率继续攀升。美联储主席鲍威尔表示，

美联储目前的政策立场是适当的，令一些投资者感到失望，他们原本希望鲍威尔

可能会对近期美国国债收益率上升表现出更大的担忧。但他没有暗示美联储将像

一些投资者此前认为的那样，增加其每月购买的长期国债数量，以控制收益率。



三，后市行情研判

美国 1.9 万亿美元经济刺激法案终于在周末前进了一大步，在多轮拉锯后，

众议院投票通过，只要能再闯过参议院这一关，法案就将尘埃落定。美国 1月零

售销售创下 7个月来最大增幅，表明家庭需求出现反弹，且制造业产出增长超预

期，并实现四个月增长，表明制造业从疫情中复苏。美元走强，十年期美债收益

率升至 1.3%附近，现货黄金跌至两个月来最低水平。从大周期技术形态看黄金

还处于牛市趋势中，COMEX 金从 8月 12 日开始将近 5个月回调震荡走势，1月 4

日多头向上突破，8日外盘大幅下跌，突破失败后再次进入震荡走势，2月份开

始黄金进入震荡下跌走势，暂时观望。

四，交易策略建议

建议暂时观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承

受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了

解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差

异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。

免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不
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性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。
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