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摘要：

供应方面，11 家猪企母猪存栏超 10 万，而前十大巨头企业前 10 个月整体

出栏目标达成率仅为 63.67%，要完成今年的目标，预计后期出栏压力依然较大。

需求方面，消费旺季来临，11 月份的屠宰量及开工率环比上月增幅扩大。加之

饲料原料继续看涨，养殖成本增加不容忽视。因此未来 12 月份市场进入供需两

旺、多空交织的局面，不过利多因素略占上风，预计猪价将出现小幅上涨，上破

30 元/公斤的概率较大。
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一、11 月份行情回顾

回顾 11 月份生猪市场行情，整体猪价表现企稳，并出现小幅上涨，猪价从

10 月底的 29.07/公斤上涨到今天（11 月 27 日）的 30.82 元/公斤，折合每斤上

涨了 0.875 元，可以说是确有上涨，但涨势较为艰难。11 月中上旬虽然也未避

免下跌的走势，但到中下旬后，猪市表现却还比较令人欣慰，从开始的涨跌趋稳，

到坚挺地扛着，再到近几天寒冷天气的到来，和南方腌腊制品增多，稍显提振消

费端，硬生生地把猪价拉了起来，从而实现全国大面积进入上行通道。

从 11 月 26 日市场猪价情况来看，出现 15 个省份上涨，主要集中在华中、

华东、华南、西北、西南等地，东北和华北保持稳定。从逻辑上分析，11 月份

猪价出现小涨主要源于以下三点：一是进入冬天，猪肉消费逐渐进入旺季；二是

肉价降到 22－26 元区间，居民消费量有所增加；三是经过前两个月猪价大幅回

落，市场有反弹的需求。

图 1 生猪现货价格走势

数据来源：天下粮仓 和合期货



生猪研报 和合期货 投询部

- 4 -

二、中国 11 家猪企母猪存栏超 10 万，后期出栏压力依然较大

中国 11 家猪企母猪存栏超 10 万。据美国养猪界权威杂志 National Hog

Farmer 消息，未来一年，全球生猪产业极有可能迎来重大转变。从 2020 年全球

顶级猪肉生产商排行榜我们可以看出，目前，全球共有 34 家顶尖生产商上榜，

合计拥有母猪 1150 多万头，比 2019 年增加 250 多万头。在该排行榜中，我国养

猪企业有 11 家上榜，分别是温氏、牧原、正大、新希望六和、正邦、中粮、天

邦、双胞胎、扬翔、大北农、德康集团共 11 家。以上企业今年母猪存栏超过 10

万头，其中温氏、牧原粮价企业母猪存栏超过百万，温氏母猪存栏 130 万头，在

排行榜中排名第一，牧原母猪存栏 128.32 万头，排名第二。

10 家猪企今年计划出栏 6070 万头，目前仅达成 63.7%。从近日各大养猪企

业公布的 10 月生猪出栏数据来看，巨头们距离今年目标的达成还是有比较大的

距离。先从整体来看目标达成率，目前 10 家养猪企业均超过了 50%，但没有一

家完成理论出栏目标(前 10 个月)的 83.33%，整体目标达成率为 63.67%。目前还

有 11 月、12 月出栏数据没出来，预计巨头们要完成今年的出栏小目标，后期压

力依然较大。

图 2 国内生猪和母猪存栏情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

图 3国内生猪月度出栏情况
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数据来源：天下粮仓 和合期货

三、天津海联冷库感染来源锁定，专家建议建立冷冻进口食品熔

断机制

天津海联冷库感染来源锁定。据“天津发布”微博消息，11 月 24 日，天津

召开第 155 场疫情防控新闻发布会。会上，天津市疾控中心副主任张颖通报，海

联冷库与瞰海轩之间没有关联，海联冷库感染来源为北美猪头。

与此同时，专家建议建立冷冻进口食品熔断机制。业内人士认为，问题冻品

入境后，经过集中批发销售环节，进入终端消费市场，形成国内疫情防控的新压

力。他们建议，一方面加强海关入境环节的防控力度，另一方面引导消费者增强

日常消费习惯中的防控意识，共同在常态化疫情防控过程中织密国内防控网。中

国工程院院士、天津中医药大学校长张伯礼近日公开表示，包括国家相关部门应

建立冷冻进口食品熔断机制，对发现病毒产品的国家和地区暂停进口两个月;对

农贸批发及海鲜市场进行环境卫生改造，将冷冻食品区独立分隔，建立冷冻食品

供应链路的全程溯源机制等。
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四、进口冻品阳性事件对猪价有所支撑，但作用较为有限

自 11 月份以来，进口冻品检测阳性事件日益增加，引起行业内广泛热议。

依据各地方政府以及海关总署通报显示，据我的农产品网整理发现，11 月份以

来，全国总共有 28 起冻品检测阳性事件，涉及地区有山东、山西、天津、江苏、

湖北、福建、河南、甘肃、陕西等 9大省份，其中检测产品类型以水产、猪肉、

牛肉为主，来源地多为阿根廷、印度、印度尼西亚、巴西、德国和俄罗斯。自

2020 年 7 月份以来，我的农产品网不完全统计中得知，我国进口冷链食品或包

装物检出新冠病毒核酸阳性 55 次，其中进口冻品检测阳性次数排名前三的来源

国分别为厄瓜多尔 11 次、巴西 8 次、阿根廷 7 次。6-9 月检测产品主要以厄瓜

多尔的水产为主，进入 10 月份之后，开始频繁曝出阿根廷和巴西的猪肉、牛肉，

以及其他地区水产。11 月作为冻品阳性事件爆发的高频月份，引起相关部门以

及市场关注，冻品检测阳性事件是否对我国猪价起到支撑作用。

从 9月猪肉进口量占比中可以看出，我国进口猪肉主要以欧美国家为主，其

中排名较前国家主要有：西班牙 23.58%、巴西 14.9%、美国 14.78%、加拿大 9.3%、

丹麦 8.63%、德国 8.97%。自 10 月份以来，巴西和德国均在进口冻品制品及或包

装袋上均检测出阳性，其产品主要是猪肉和牛肉为主，这对于猪肉进口有一定影

响。据我的农产品网了解，9月 11 日，海关总署 2020 年第 103 号对检出新冠病

毒核酸阳性的进口冷链食品境外生产企业实施紧急预防性措施的公告，同一境外

生产企业输华冷链食品或其包装第 1次和第 2次被检出新冠病毒核酸阳性的，海

关分别暂停接受该企业产品进口申报 1周，期满后自动恢复；同一境外生产企业

先后被检出新冠病毒核酸阳性 3次及以上的，海关暂停接受该企业产品进口申报

4 周，期满后自动恢复。其政策对于 11 月份以来频繁爆出冻品阳性事件主要来

源国来说影响较大，主要是阿根廷、巴西、印度尼西亚、印度等部分欧洲和东南

亚国家进口产品申报，后续进口猪肉到港量或将出现明显下滑，对于即将到来的

传统旺季，冻品的供应不足对于猪价起到小幅的支撑作用。

2020 年 10 月，我国餐饮收入 4372 亿元，同比增长 0.8%，为年内首次转正;

社会商品零售同比增长 4.8%，增速略有放缓。5月份以来，餐饮行业逐渐恢复生

产，降幅持续收窄。虽然 10 月我国餐饮收入实现年内同比首次转正，但是由于
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2019 年 10 月猪价位于历年最高值，在高猪价面前，消费者只能望而却步，需求

量低于非瘟前同期，所以终端需求来说，现阶段恢复依旧较为缓慢，需求仍是衡

量猪价的一个重要的指标。在需求恢复进展缓慢的情况下，冻品阳性事件对于猪

价影响有限。

五、消费旺季来临，屠宰量及开工率环比上月增幅扩大

从下游需求来看，消费旺季已经到来，随着温度逐渐下降，天气越来越冷，

对于猪市而言意味着需求的增加，当然也意味着饲养管理和防疫风险的加大，生

猪养殖，疫情防控等等成本也会有所提升。消费端来看，目前屠宰企业采购难度

依旧存在，且北方一些地区受到下雪、大雾天气的影响，北方一些屠宰企业出现

了抢猪的现象，眼下的生猪价格相比去年此时便宜太多了，西南地区腌腊制品开

始出现了一定增量现象，市场表现出明显的缺大猪现象。

截止 11 月 25 日，全国主要监测屠宰企业生猪屠宰量为 1613883 头，较 10

月底增加 86572 头，增幅 5.67%，本周开工率为 19.3%，较 10 月底增加 1.02%。

从 201 家样本企业周度生猪屠宰量和开工率来看，截止本周 11 月 25 日，屠宰量

为 639901 头，较 10 月底增加 33534 头，增幅 5.53%；本周屠宰开工率为 16.1%，

较 10 月底增加 0.84%。

图 4 生猪屠宰及开工情况

数据来源：天下粮仓 和合期货

http://zhujia.zhuwang.cc/
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六、饲料原料继续走高，成本增加不容忽视

11 月份育肥猪饲料价格整体高位震荡运行，截至 11 月 26 日，全国育肥猪

饲料价格 2.87 元/公斤，较 10 月底微幅下跌 0.03 元/公斤；与去年同期相比，

大幅上涨 0.37 元/公斤，同比涨幅 14.8%。饲料原料价格整体呈现继续偏强走势。

主要原料玉米价格居高不下，截至 11 月 26 日，全国玉米现货均价 2501 元/

吨，环比 10 月底 2450 元/吨，继续上涨 51 元/吨，涨幅 2.08%；同比去年 1859

元/吨，大幅上涨 642 元/吨，涨幅 34.53%。据农业农村部信息中心和国家粮油

信息中心的数据显示，2020 至 2021 年度的玉米产量将达到 2.65 亿吨，比上一

年增加了 400 万吨 ，但是，2020 至 2021 年度玉米国内消费量的预测值较 2019

至 2020 年度增加了 1300 万吨至 2.93 亿吨，预计 2020 至 2021 年度的玉米需求

缺口为 2800 万吨。加之非洲猪瘟过后饲料需求飙升，使得今年中国玉米进口量

史上首次超过世贸组织配额。11 月 23 日，海关总署公布的今年前 10 个月粮食

进出口数据显示，今年 1-10 月中国粮食进口总量为 11514 万吨，其中，1-10 月

玉米进口累计 782 万吨，已超过 720 万吨的进口关税配额。

豆粕后市继续看涨。截至 11 月 26 日，全国豆粕现货均价 3158 元/吨，同比

去年 2998 元/吨，上涨 160 元/吨，涨幅 5.34%。农村农业部最新公布的今年 10

月《农产品供需形势分析月报》显示，国内新豆收获接近尾声，市场需求旺盛，

农户惜售情绪较重，预计新豆价格高位震荡；国际方面，美豆新作供应偏紧，南

美降水成为关注焦点，若产区天气改善，市场炒作将有所减弱，预计未来国际大

豆价格仍将高位震荡。另外，全球大豆库消比继续下调。11 月 USDA 供需报告对

美豆 20/21 年度平衡表的调整包括：单产由 51.9 蒲/英亩下调至 50.7 蒲/英亩，

产量下调98百万蒲至4170百万蒲，从而期末库存下调100百万蒲至190百万蒲。

本次报告美豆单产低于市场预期，期末库存低于市场预期，明显利多。南美方面

出口下调，巴西 19/20 年度出口下调 24 万吨至 9224 万吨；阿根廷 19/20 年度进

口上调 23 万吨至 488 万吨，压榨下调 40 万吨至 3875 万吨，出口下调 3万吨至

997 万吨，20/21 年度产量下调 250 万吨至 5100 万吨。调整过后的美豆 20/21

年度库存消费比 4.2%，上个月 6.4%，历史偏低水平。全球大豆 20/21 年度库存

消费比 16.1%，上个月 16.5%，历史偏低水平。全球大豆 20/21 年度库存消费比
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已经连续 6个月持续降低，全球大豆供需紧平衡格局再度趋紧，未来库存消费比

仍有望继续下调。今年四季度以来，巴西南里奥格兰德、乌拉圭以及阿根廷中部

产区降雨持续偏少，是拉尼娜状态下的典型天气模式，未来该地区延续降雨偏少

的概率较大，有望支撑美豆持续走强，并带动国内豆粕继续走高，从而也将影响

到生猪饲料价格后市走强。

图 5 育肥猪饲料价格与玉米、豆粕价格走势

数据来源：天下粮仓 和合期货

七、后市行情研判及风险因素

综合以上分析，供应方面，从全国各大养猪企业公布的出栏数据来看，前十

大巨头企业前 10 个月整体目标达成率仅为 63.67%，没有一家完成理论出栏目标

的 83.33%，目前还有 11 月、12 月的出栏数据没出来，预计后期出栏压力依然较

大。进口冻品阳性事件对猪价有所支撑，但作用较为有限。需求方面，消费旺季

来临，11 月份的屠宰量及开工率环比上月继续增加，且增幅呈现扩大趋势。加

之饲料原料玉米价格居高不下，豆粕后市继续看涨，养殖成本增加不容忽视。因

此未来 12 月份市场整体进入供需两旺、多空交织的局面，不过利多因素略占上

风，预计生猪价格 12 月份出现小幅上涨，上破 30 元/公斤的概率较大。

风险因素方面，需关注非洲猪瘟、新冠疫情、国内相关政策给市场带来的不

确定性。
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风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务

需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变

化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入

市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
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