和合期货沪金周报（20191111--20191115）
[image: ]
段晓强
          从业资格证号：F3037792
          投询资格证号：Z0014851 
电话：0351-7342558
邮箱：duanxiaoqiang@hhqh.com.cn


1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1， 沪金主力本周震荡
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2，沪金本周成交情况
[bookmark: _GoBack]11月11日--11月15日，沪金指数总成交量193.7万手，较上周减少28.7万手，总持仓量47.2万手，较上周减仓2.4万手，沪金主力本周震荡，主力合约收盘价331.9，与上周收盘价微跌0.06%。
2、 影响因素分析
1、宏观面
美国联邦储备委员会（FED）主席鲍威尔周四表示，美国经济面临严重衰退的风险很遥远，部分原因在于创纪录长时间的经济扩张没有出现过热现象。鲍威尔连续第二天在国会作证时，重申了他的观点，即目前的经济增长看起来是可持续的，几乎没有迹象表明经济会立即出现下滑，尽管旷日持久的贸易争端仍在继续，企业投资放缓且海外经济疲软。“今时今日，美国经济是个亮点，”鲍威尔对众议院预算委员会表示，“我们以2%的速度增长，正好在这个范围内，比任何其他发达经济体的增长率都高。这种趋势没有理由不能继续下去。”当被问及是否有任何过剩会威胁到经济扩张时，鲍威尔表示：“看看目前的经济形势，没有哪个领域会从繁荣转衰退。这是一幅相当可持续的图景。”
美国经济扩张已进入第11个年头，尽管今年的增速较2018年有所放缓，因特朗普领导的共和党政府当时开展的减税措施加速了经济活动。今年第三季美国经济环比成长年率为1.9%，低于上年同期的3.4%。不过美国制造业活动近期已受到打击，因为两国之间针锋相对的互征关税，以及海外市场需求疲软，都加剧了不确定性。过去两个季度，企业投资一直是国内生产总值（GDP）增长的净拖累。当被问及制造业下滑是否可能拖累整体经济时，鲍威尔表示，联储官员并未看到这种迹象。“我们对这一风险进行了非常密切的监测，我们还没有看到那样的迹象，”鲍威尔称，“贡献经济总量70%的消费者状况良好，信心高，失业率低，且薪资上涨。这就是目前推动我们经济增长的因素，而且这些因素似乎还在继续发挥作用。”
本周三，新西兰央行并未如市场预期降息，而是选择维持利率不变。无独有偶，当天，美联储主席鲍威尔也暗示，短期内将不再降息。他表示，与过去相比，美联储没有降息空间，新常态是低利率、低通胀和低经济增速。综合来看，在即将到来的12月，包括美联储在内的多家早先激进降息的央行可能会更倾向于静观其变，数月以来高歌猛进的全球降息潮或将暂告段落。欧洲央行和日本央行也同样会在未来陷入观望状态。一是原欧洲央行行长德拉吉在9月份推行的降息和量化宽松已经引发多个成员国的不满甚至反对，新上任的欧洲央行行长拉加德可能会把协调内部矛盾、恢复和谐作为首要任务。二是超级货币宽松从来都不是“万灵丹”。欧洲和日本在多年的超级货币宽松之后，其“火力”正日趋走弱，未来可用的政策并不多。已疲于耗用有限刺激措施的日本央行在最近一轮全球宽松潮中并未降息，多少说明该央行更愿意尽可能长时间地按兵不动。
贸易方面的相关最新进展也值得留意，中国商务部新闻发言人高峰14日在商务部例行新闻发布会上表示，中方多次强调，贸易战由加税而起，也应由取消加税而止，这是双方达成协议的重要条件。高峰指出，取消加税，符合生产者和消费者利益，符合两国利益，也符合世界利益，是双方而不是单方的利益所在。如果双方达成第一阶段协议，关税取消的幅度应充分体现第一阶段协议的重要性，而其重要性应该由双方共同估量。双方正在就此进行深入讨论。中方愿与美方共同努力，在平等和相互尊重的基础上，妥善解决彼此核心关切，为达成第一阶段协议创造条件。
2、供需端及资金面
世界黄金协会（WGC）周二（11月12日）发布了一份新的消费者研究报告，根据对1.8万人的调查反馈，重点介绍了从事零售投资和珠宝市场从业者的黄金机会。该报告研究了包括中国，印度，北美，德国和俄罗斯在内的一系列市场，并重点介绍了人们对全球黄金的态度和见解：人们如何以及为何购买黄金，以及他们不购买的原因。
最新报告显示，黄金仍然是主流投资选择，全球46%的散户投资者选择黄金产品，继储蓄账户（78%）和人寿保险（54%）之后，黄金的购买量一直位居第三。至于珠宝，调查显示，消费者更喜欢黄金珠宝而不是其他金属制成的珠宝，其中56%的参与者购买了高级黄金珠宝，而铂金珠宝的参与者为34%。此外，超过三分之一（38%）的散户投资者和时尚爱好者过去从未购买过黄金，但正在为这一想法做准备。根据WGC的数据，如果可以转换成未开发的需求来源，这表明黄金市场具有巨大的增长潜力。
人们对黄金充满信心并忠诚于黄金，因为超过三分之二（67%）的散户投资者认为黄金是抵御通货膨胀和货币波动的良好保障，而61%的人更信任黄金而不是法定货币。尽管人们对黄金充满信心，但过去从未购买过黄金但对未来购买黄金持开放态度的人之间存在一些不信任感，分别占潜在投资和珠宝消费总额的48%和28%，以缺乏信任为主要障碍。 WGC补充说，这可能对假冒伪劣的金条和金币，产品纯度或某些零售商的信誉不信任。另一个关键发现是，黄金可以在年轻消费者中产生更深的共鸣。千禧一代对黄金的态度与上一代人并没有太大不同，但是年轻的Z世代观众中存在一些感性的疑虑，尤其是在中国的珠宝市场。例如，在中国年龄在18至24岁之间的时尚买家中，有40%的人认为黄金可以带来好运，而年龄在55至65岁之间的人中，这一比例为88%。
3、 美元指数
北京时间本周五21：30，美国将公布10月零售销售数据。这是日内最受关注的经济数据，也料将成为本周市场的压轴大戏。分析人士指出，美国零售销售可能会在10月反弹，9月曾意外出现下滑。调查显示，美国10月零售销售月率料上升0.2%，此前9月为下降0.3%。调查并显示，美国10月核心零售销售月率上升0.4%，上月为下降0.1%。由于美联储强调利率决定将取决于经济数据，而消费支出占美国经济产出的70%左右，美国零售销售数据经常在金融市场掀起“惊涛巨浪”，因此被称为“恐怖数据”。分析师指出，假如美国零售销售数据表现优于预期，这可能进一步打压美联储年内降息的预期，从而推动美元反弹。反之则料将进一步打压美元。

[image: ]
3， 后市行情研判
美国10月ISM非制造业PMI为54.7，高于前值52.6和预期53.2，美元指数上升，同时，中美两国非常接近达成部分贸易协议的预期之下，全球风险情绪依然乐观，有报道称，中国目前正在推动美国对中国进口商品进一步削减关税以便达成协议。大周期看COMEX金已在1070--1370之间运行5年多，破位五年新高意义重大，在6月--9月期间大幅上涨之后，又有1个月多的回调整理，日线形态看起来整理较为充分，且回调到60日线的位置，从大周期技术形态看黄金牛市已经开始，目前看调整到位企稳的迹象，6日夜盘内外盘黄金大幅下跌，显示多头上涨动能不足，可能还需一到两周的时间调整，目前待机观望为好。

4， 交易策略建议
建议观望。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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