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一、月末交易日期货主力合约成交情况
5月31日收盘，沪深300股指主力（IF1906）合约收盘价3594.8点、微跌0.38%,成交量11.30万手，持仓量9.26万手；上证50（IH1906）合约收盘价2707.0点，下跌0.57%，成交量3.96万手，持仓量4.13万手；中证500（IC1906）合约收盘4808.8点，下跌0.53%，成交量8.32万手，持仓量8.23万手。
二、本月股指及期货主力合约成交情况
IF本月表现
	
	月收盘价
	月涨跌
	月涨跌幅

	沪深300指数
	3629.79点
	- 283.42
	-7.24%

	IF1906
	3594.8点
	- 308.6
	-7.91%

	IF加权
	3584.2点
	- 322.4
	-8.25%


IH本月表现
	
	月收盘价
	月涨跌
	月涨跌幅

	上证50指数
	2728.95点
	- 216.29
	-7.34%

	IH1906
	2707.0点
	- 231.6
	-7.88%

	IH加权
	2702.2点
	- 243.0
	-8.25%


IC本月表现
	
	月收盘价
	月涨跌
	月涨跌幅

	中证500指数
	4912.0点
	- 395.56
	-7.45%

	IC1906
	4808.8点
	- 419.8
	-8.02%

	IC加权
	4755.0点
	- 486.2
	-9.28%


从本月三大期指相对强弱表现来看，中证 500、沪深 300、上证 50三大现货指数表现均较差，上证50（IH）沪深300(IF)、IC期指表现也较差，在4、5月份宏观经济数据较弱，及中美贸易争端、市场成交量较低迷的背景下，指数在5月的表现比较惨淡。
3、 宏观经济面
（一）5月官方制造业PMI为49.4% 低于荣枯线
2019年5月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为49.4%，比上月回落0.7个百分点。从企业规模看，大型企业PMI为50.3%，比上月回落0.5个百分点，仍高于临界点；中、小型企业PMI为48.8%和47.8%，分别比上月下降0.3和2.0个百分点。
从分类指数看，在构成制造业PMI的5个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。
生产指数为51.7%，比上月回落0.4个百分点，仍位于临界点之上，表明制造业生产继续保持扩张态势；新订单指数为49.8%，比上月下降1.6个百分点，位于临界点之下，表明制造业市场需求有所回落；原材料库存指数为47.4%，比上月回升0.2个百分点，位于临界点之下，表明制造业主要原材料库存量降幅有所收窄；从业人员指数为47.0%，比上月下降0.2个百分点，位于临界点之下，表明制造业企业用工量回落；供应商配送时间指数为50.9%，比上月上升1.0个百分点，位于临界点之上，表明制造业原材料供应商交货时间有所加快。
（综合来看，PMI指数虽然有所回落，但经济运行保持稳定仍有较好基础。大型企业的基础作用仍较为良好，生产增速加快，接单也保持增加；小微企业的供需增速下降较为明显，但原材料采购和累库意愿增强。虽然近期外需不确定性上升，导致工业生产活动进一步承压、但在对冲关税加征对国内制造业企业的盈利冲击方面，财政宽松仍大有空间，实施好减税降费政策，有望推动经济增长由外需向内需的转换）
（二）市场流动性平稳
5月30日，央行在开展中央国库现金管理商业银行定期存款操作800亿元的基础上，以利率招标方式开展了300亿元逆回购操作。自5月27日以来，央行连续第4日开展逆回购操作，由于当日没有央行逆回购到期，全部实现净投放。从全口径考虑，当日央行净投放了1100亿元。此前三日，央行通过逆回购操作分别净投放了800亿元、700亿元和2500亿元。过去四日，央行通过公开市场操作渠道累计净投放超过5000亿元。央行短期资金投放力度不小，再加上月末财政支出力度较大，也形成流动性供给，银行体系流动性总量在短期内出现较明显上升。目前看来，央行及时有力的操作，有效提升了流动性总量，稳定了金融机构的预期，市场情绪正趋于平稳。但由于下周（6月初）将有5300亿元央行逆回购到期及多达4630亿元的MLF到期，两项合计将造成近万亿元基础货币回笼。月初通常是流动性较为充裕和平稳的时段，但6月初大量央行流动性工具的到期还是给市场带来了不确定性。
（综合来看，6月市场流动性方面对市场不构成制约，且市场已在5月主动调整，因此6月份大概率震荡缓升为主。）
四、市场消息面
5月25日，富时罗素宣布自6月起开启第一批A股纳入富时全球股票指数，首批1097只A股入选，预计合计流入100亿美元被动资金。5月28日收盘后，MSCI将现有A股的纳入因子从5%提高至10%。资本市场开放持续推进。
近半年来，瑞银证券成首家外资控股券商；安联(中国)保险成首家外资保险控股公司；环球同业银行金融电讯协会(SWIFT)在北京设立外商独资企业；美国标普全球公司在北京设立全资子公司获得央行营管部备案，并可以进入银行间债券市场开展债券评级业务的注册等。
　中国人民银行行长易纲表示，在金融对外开放措施基本落实到位外，人民银行先后推出开放征信、评级、支付等领域的准入条件，给予外资国民待遇，外资机构进入中国的市场取得了实质性、突破性进展。债券市场的双向开放稳步推进，国际资本持续流入中国。
（长期来看，随着中国市场的不断开放及外资的持续流入，我们仍然看好中长期A股市场的表现）
五、技术面看市
   5月，上证指数震荡筑底为主，最低下探2833点，最高月中上攻2956点，整体上呈现箱体震荡格局，展望未来，沪指估值已然从高位回调，现阶段具备一定的估值吸引，短期虽然在4-5月宏观经济数据较弱的背景下震荡趋弱，但中长期来看，随着企业盈利可能在3季度的回升，及外资的持续流入，我们仍然谨慎乐观看好中国的权益市场。[image: ]

[bookmark: _GoBack]短期指数可逢箱体顶部或者前期跳空缺口处，逢高减仓（平仓）。（黄线位于2969点）
六、交易策略建议
基于以上看法保持短期小仓位多单继续持有。


风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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