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1、 棉花现货
1. 现货报价
CCI328指数价格为15513元/吨，(+28元/吨，周涨跌幅，下同)；CCI229指数价格为15993元/吨(+23元/吨)，上周现货市场价格稳中小涨。
    当周进口棉报价大幅回升，滑准税下较CCI328指数价差为380元/吨(-164元/吨)；按1%关税测算，较CCI328指数价差为+1564元/吨(-272元/吨)，滑准税下内外棉价差有所收窄。
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2、 棉花期货
1. ICE期棉主力合约
洲际交易所(ICE)纽约期棉周四微幅收高，在美国农业部周五公布的出口销售数据之前，部分投资者选择回补空头仓位。ICE 7月期棉合约收涨0.28美分或0.4%，至每磅69.34美分。该合约交易区间介于68.18-69.5美分。10月期棉合约收涨0.55美分，至每磅69.13美分。
[image: ]
数据来源：和合期货 文华财经
2. 郑棉主力合约
[bookmark: _GoBack]当月5月31日周五郑棉1909主力合约量能俱减，期价处于横盘运行中；最高报13580，最低报13425，收盘13495，较上一交易日-0.41%；成交量277358，持仓549394，-8336，基差1086，-35；CF9-1月价差500，+10。
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3. 仓单数量及有效预报
当月仓单加有效预报折现货约50多万吨，持续在历史高位，并且屡创新高。6月26日郑棉仓单预报：仓单数量9045张，有效预报2354张，合计11399张，较上周五增加166张。
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3、 美棉数据报告
美国农业部发布的美国棉花生产报告显示，美国农业部11月27日发布的美国棉花生产报告显示，截至2018年11月25日，美国棉花收获进度70%，较前周增加11个百分点，较上年同期减少8个百分点，较过去五年平均水平减少7个百分点。
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根据美国农业部的统计，美国农业部报告显示，2019年2月15-21日，2018/19年度美棉出口净签约量为1.94万吨，美国2019/2020年度棉花净出口销售量为2744吨，2018/19年度美国棉花装运量为7.84万吨，2018/19年度皮马棉净签约量为2109吨，皮马棉装运量为3583吨。
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4、 行情研判
中国淘汰落后产能，加速产业结构调整，是行业自身发展的需要，也是当前国内外政治经济局势的大势所趋。随着中国“一带一路”推进以及中美贸易关系的新常态，全球产业链重构加速，国内产业结构调整加快，国内棉花消费出现萎缩在所难免。受中美贸易摩擦升级以及国内外棉花市场供应充裕影响，国内外棉价承压下跌，并有可能在未来较长的时间内维持低位波动。
一、中美贸易局势恶化，市场悲观情绪加剧
目前，中美贸易谈判陷入僵局。美国宣布，从5月10日起对价值2000亿美元的中国商品的关税税率进行调整，从原来的10%增加至25%。此外，美国还威胁将对另外价值3250亿美元的中国商品征收25%的关税。价值2000亿美元的中国商品清单中包含的纺织品数量并不多，但另外价值3250亿美元的中国商品清单包含全部纺织品和服装。贸易局势若继续恶化，中国纺织品和服装出口遭受重创的预期或将变为现实。由于中国向美国出口的纺织品和服装以棉制产品为主，国内棉花消费前景愈发悲观。
二、市场供应充裕，棉价承压下跌
截至5月10日，全国累计销售皮棉413.9万吨。按照国内棉花预计产量610.5万吨计算，本年度新棉尚有196.6万吨待售。在不考虑结构性需求的情况下，基本上可以在数量上满足本年度后期的消费需求。考虑到增发进口配额和储备棉轮出因素，当前市场供应十分充裕。此外，据美国农业部5月份预测，2019年度全球棉花产量2731.5万吨，同比增长152.9万吨，与消费量基本持平。受上述因素影响，国内外棉价承压下跌，并有可能在未来较长时间内维持低位波动。
5、 后期需关注的市场热点
1、中美贸易谈判进展情况
2、国内宏观调控政策动向
6、 交易策略建议
郑棉1909合约保持观望。






风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。


和合期货投询部
联系电话：0351-7342558
公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。


image7.png
B

10009 9100
90 — }90
80 / 80
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 10

0831 0930 1031

2014 2015 — 2016 —2017 —2018
FEER - Wind




image8.png
e AFEO:LBE

1400000 1400000

1200000 1200000

1000000 1000000
800000 800000
600000 600000
400000 400000
200000 ,//\/J\//\/’\, 200000

() T T T T T T 0

T T T T
03.31 05.31 07.31 09.30 11.30
2015 2016 2017 2018 2019

T
0131





image1.png
AHA4E
EHEAtR
HEHE FUTURES




image2.png
——CCindex 328
== CC index 229

21000

19000

17000

15000

13000

11000

15/02 15/08 16/02 16/08 17/02 17/08 18/02 18/08 19/02




image3.png
19000

17000

15000

13000

11000

——CC Index (3128)(’4H)
—— RSMBINECEAER)
—— PISMBIE(1 %K)

6000

4000

2000

-2000

-4000

15/02 15/08 16/02 16/08 17/02 17/08 18/02 18/08 19/02




image4.png
o0 ZIEE (1CE_Us 3733) Hiiv

PUBU(4,6,9,13,18,24)., PB168.34 PB268.91 PB369.92 PB471.27 PB572.07 PB672.62
79.31

75.00

70.00

97K 64.50





image5.png
= #B81909 (CICE CF909) B

PUBU(4,6,9,13,18,24)y, PB113638.76 PB213887.54 PB3 14192.98 PB4 14488.10 PBS 14736.84 PB6 |
16225

16000

14000

107% 13245 |




image6.png
B K

200
100

-1001
200

BRERBESE

121 A 201821 201831

TR ]




