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1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1， 沪金主力本周震荡
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2，沪金本周成交情况
4月8日--4月12日，沪金指数总成交量101.7万手，较上周10.4万手，总持仓量44万手，较上周减仓1.8万手，沪金主力本周冲高回落，主力合约收盘价283.3，与上周收盘价上涨0.12%。
2、 [bookmark: _GoBack]影响因素分析
1、 宏观面
近期公布了美联储3月政策会议记录显示，鉴于全球经济放缓以及贸易政策和金融状况的不确定性给经济前景带来风险，美联储今年可能维持利率不变，经济学家普遍认为美联储会议纪要的措辞非常鸽派。美联储3月暗示，由于经济放缓，今年不会加息，并宣布计划在9月前结束缩减资产负债表规模的行动，利率信号主要来自联储对决策者进行的合适政策路径预期调查。
美国劳工部周四公布的报告显示，美国上周初请失业金人数意外下降至1969年10月以来最低水平，表明就业市场仍然坚挺，数据显示截至4月6日当周初请失业金人数降至19.6万人，这一结果低于接受彭博调查的所有经济学家的预测。接受彭博调查的经济学家的预期中值，上周初请失业金人数料升至21.0万人。周四公布的另一份美国数据显示，美国3月生产者物价指数（PPI）较前月上涨0.6%，创下五个月来最大涨幅，但核心PPI涨幅较温和上涨0.3%。在上述数据发布后，美元指数出现反弹，金价则持续承压，美元指数主要得益于非常低的初请失业金人数和相当强劲的PPI数据。
4月11日欧盟再次批准了英国的延期脱欧申请，将脱欧日期延长至10月底，而英国政府似乎也厌倦了不断的延迟，有官员表示，将会听取将以，二次公投也将会被考虑在内。将脱欧最后期限延长半年，但此举只会让不确定性持续更久的时间，在此状况下，美元相对欧系货币料会在更长的时间内保持强势。市场人士指出，在美欧经济数据的对比之下，美联储仍会2020年上半年再度加息，而欧洲央行却可能重启宽松措施，这一落差令美元相对其最大对手盘欧元有着进一步走强的机会，因此美元指数也可能会在今年三季度以后走高至98.50以上的区间。
贸易方面，第九轮中美经贸高级别磋商顺利结束，讨论了技术转让、知识产权保护、非关税措施、服务业、农业、贸易平衡、实施机制等协议文本，取得新进展，双方决定就遗留问题进一步磋商。特朗普在推文中称，“世界贸易组织发现，欧盟对空客的补贴对美国产生了负面影响，美国将对110亿美元的欧盟产品征收关税！欧盟多年来一直在贸易上占美国的便宜，很快就会停止！”欧盟本周表示，正在准备针对美国对波音公司的补贴加征报复性关税。
2、供需端及资金面
中国央行进一步增持黄金的消息，显然也有望提振金市人气，今年3月末外汇储备为3.099万亿美元，较2月末的3.090万亿美元增加85.8亿美元，为连续第五个月增加。央行并公布，中国3月末黄金储备6062万盎司，较2月末6026万盎司增加36万盎司，亦为去年12月以来的四连增。彭博社指出，中国正在疯狂购买黄金。这个世界第二大经济体连续第四个月扩大了黄金储备，增加了市场对全球央行将继续增持黄金储备的乐观预期。此前，世界黄金协会（WGC）的调查显示，全球中央银行的黄金买入量（减掉卖出量后的净值）2018年达到651吨，创出1971年以后的最高记录。尽管外汇市场保持美元升值趋势，但俄罗斯等新兴市场国家正迅速扩大黄金储备。
3、 美元指数本周走势
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美元指数本周波动剧烈，美联储3月政策会议记录显示，鉴于全球经济放缓以及贸易政策和金融状况的不确定性给经济前景带来风险，美联储今年可能维持利率不变，美元指数下跌。周四数据显示，美国上周初请失业金人数意外下降至1969年10月以来最低水平，以及上周初请失业金人数料升至21.0万人，美元指数又大幅拉升。

3， 后市行情研判
美国3月新增非农就业人数增加短期提振美元指数，但美联储预计年内不加息、明年加息一次，9月末停止缩表，受到脱欧的不确定性影响美元指数近期波动加剧，中长期看黄金有较好的预期，近期美国和伊朗的关系进一步恶化，利比亚内战升级，中东地区政治震荡，利多黄金。盘面看内外盘黄金经过几日的低位横盘整理，有形成W底的可能，周四内外盘黄金大幅下跌，又到下方的横盘区域，这一位置有较大的支撑。
4， 交易策略建议
建议下周多单谨慎持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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