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1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1，沪金主力本周震[image: ]
2，沪金本周成交情况
3月18日--3月22日，沪金指数总成交量106.4万手，较上周减少1.8万手，总持仓量52万手，较上周减仓1.7万手，沪金主力本周震荡，主力合约收盘价286.35，与上周收盘价上涨0.51%。
2、 影响因素分析
1、 宏观面
3月20日召开的美联储公开市场委员会（FOMC）会议证实市场预期，即美联储在今年余下时间里继续按兵不动，美联储主席鲍威尔称将保持耐心和观望，预计今年美国经济稳健，预计年内不加息、明年加息一次，9月末停止缩表。在维持联邦基金利率稳定在2.25%-2.5%区间的同时，美联储官员也下调了经济展望，他们预计今年美国GDP将增长2.1%，低于去年12月预测的2.3%。
据欧盟峰会结束后发表的文件显示，若英国议会下周批准了英首相特蕾莎·梅的脱欧协议，欧盟有意将脱欧的时间推迟到5月22日，否则推迟的时间只能延长到4月12日。英国首相特雷莎·梅将竭力推动议会通过她的脱欧协议，欧盟告诉特雷莎·梅，如果议会按梅期望的在下周表决通过脱欧协议，只能将脱欧日期延长较短一段时间。
此前欧洲央行下调了经济预期和加息预期，令欧元出现了大幅的回落。但是自那时起，欧元已经出现了明显的回升，因欧洲经济数据有所好转，缓解了市场对于欧洲经济持续疲软的预期。事实上尽管近期欧洲数据有所好转，尤其是此前的欧洲和德国ZEW景气指数远高于市场预期，但是总体仍处于负值区间，且处于5年来的最低水平附近，相比较而言，美国的经济尽管放缓但总体仍相对强劲，因此除非美国经济出现持续疲软的信号，料美元仍将获得部分支撑。
贸易方面，中国商务部新闻发言人高峰周四表示，中美近期举行多轮电话磋商，双方商定3月28-29日美方应邀访华，美国贸易代表莱特希泽和财政部长姆努钦将出席在北京举行的第八轮中美经贸高级别磋商；中国国务院副总理刘鹤4月初应邀访美，在华盛顿举行第九轮高级别经贸磋商。
2、供需端及资金面
黄金生产商都在挣扎着寻找到能够维持产量的金矿，在过去三十年里，尽管矿产商在不断加大投入，但全球新发现金矿的数量一直在下降，这段时间中，拥有超过500万盎司矿藏量的高等级金矿几乎没有被发现。此外，新发现的金矿中，平均每吨能提取的黄金量也在逐渐下跌，据Metals Focus数据显示，在上世纪70年代，金矿的平均等级约10克/吨，而今则下降到了约1.4克/吨。对黄金投资者来说，在这种低迷的价格下，黄金产量确实比较低，一旦金价回到历史高位接近2000美元/盎司的水平，那么会有大量矿企花费更多资金勘探寻找新金矿，产量可能因此获得提升。在2012年全各大黄金生产商在勘探上花费了210亿美元，而2018年仅仅花费了101亿美元，目前全球每年黄金矿产量约3000吨，而历史上从古至今总计生产出的黄金约19万吨。
新兴市场自去年以来一直在加大黄金购买量，同时大多数央行的立场均偏鸽派。1月份美联储出现鸽派倾向，哥伦比亚央行在2月份转为宽松政策，重要的是印度央行在2月初出人意料的降息；另一方面，新兴市场的央行降息与全球央行的黄金购买量之间存在明显的负相关关系，例如在2010/2011年的新兴市场加息周期中，全球央行平均买入750万盎司黄金，但在2012/2015年的宽松周期中，全球央行平均买入1280万盎司黄金，明显多于前者。
3、 美元指数本周走势
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美元指数本周波动剧烈，3月20日召开的美联储公开市场委员会（FOMC）会议证实市场预期，美联储在今年余下时间里继续按兵不动，明年加息一次，9月末停止缩表，受此影响美元指数快速下跌，周四晚，脱欧影响英镑兑美元发生了剧烈波动，盘中英镑一度跌超1.46%，跌超200点！不过，由于随后欧盟同意延期脱欧，尾盘英镑的跌幅缩窄至0.58%。

3， 后市行情研判
美联储主席鲍威尔称将保持耐心和观望，预计今年美国经济稳健，预计年内不加息、明年加息一次，9月末停止缩表，美元指数继续下跌，受到脱欧的不确定性影响美元指数近期波动加剧，中长期看黄金有较好的预期。盘面看内外盘黄金下跌后大幅反弹，近期剧烈波动，主要受美元指数下跌推动黄金上涨，内外盘都创近期新高，昨日高开低走，受美元指数大幅上涨的压制，整体看黄金调整还不到位，上涨动能有些不足，后期有可能横盘或回调整理，多单需谨慎持有。

4， 交易策略建议
建议下周多单谨慎持有。

风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn
和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
image1.png
AHA4E
EHEAtR
HEHE FUTURES




image2.png




image3.png




