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1、 棉花现货
1. 现货报价
当月（1月2日-2月1日），棉花现货价格CC Index 3128B月度下跌55元/吨，大幅下调，2月1日报价16243元/吨；外棉FC Index M月度下跌0.72美分/磅，小幅下调，2月1日报价87.65美分/磅；考特鲁克指数Cotlook A 月度下跌美0.5分/磅，小幅下跌，2月1日报价87.95美分/磅，1%关税后折合人民币15033元/吨；中国棉纱价格指数CY Index C32S月度下跌20元/吨，基本保持稳定，2月1日报价24260元/；进口棉纱价格指数FCY Index C32S月度下跌7元/吨，小幅下跌，2月1日报价24498元/吨。
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2. 储备棉轮出
2017/2018年度储备棉轮出第二十九周（9月25-31日）标准级销售底价为15697元/吨，较上周下调237元/吨。
9月30日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉3万吨，实际成交0.98万吨，成交率33%，成交均价14674元/吨，下跌169元/吨，折3128价格15853元/吨，下跌281元/吨。
截至9月30日，累计计划出库431万吨，累计出库成交250.6万吨，成交率为58%；成交最高价17700元/吨，最低价12700元/吨。
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3. 中国棉花主产区天气
天气情况：1月，新疆棉区大部气温偏低、降水偏多，可能出现阶段性低温阴雨天气，不利棉花出疆。黄河流域和长江流域棉区大部气温正常、降水接近常年同期或偏少。

[image: ]
数据来源：和合期货

2、 棉花期货
1. ICE期棉主力合约
洲际交易所(ICE)纽约期棉周洲际交易所(ICE)期棉周四基本持平，市场关注全球最大棉花出口国美国与最大棉花消费国中国贸易谈判的进展。交投最活跃的3月期棉合约收高0.04美分，或0.03%，报每磅74.4美分。市期货市场总成交量增加11407手，至37472手。数据显示，前一交易日持仓量下降119手，至23.3万手。
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2. 郑棉主力合约
当月（1月2日-2月1日）2月1日主力合约收盘价15105元/吨，开盘价15075元/吨，全天高价15165元/吨，最低价4980元/吨，上涨15元/吨，幅度0.1%。2月1日郑棉主力合约成交量10.5万手，减少1.10万手；持仓量29.2万手，增加3322手。
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3. 仓单数量及有效预报
当月（1月2日-2月1日）仓单加有效预报折现货约50多万吨，持续在历史高位，并且屡创新高。2月1日郑棉仓单预报：仓单数量9045张，有效预报2354张，合计11399张，较上周五增加166张。
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3、 美棉数据报告
美国农业部发布的美国棉花生产报告显示，美国农业部11月27日发布的美国棉花生产报告显示，截至2018年11月25日，美国棉花收获进度70%，较前周增加11个百分点，较上年同期减少8个百分点，较过去五年平均水平减少7个百分点。
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根据美国农业部的统计，美国农业部报告显示，2018年12月14-20日，2018/19年度美棉出口净签约量为8.46万吨，较前周和前四周平均值大幅增长，创年度新高。美国2019/2020年度棉花净出口销售量为907吨，2018/19年度美国棉花装运量为4.7万吨，较前周增长34%，较前四周平均值增长40%。2018/19年度皮马棉净签约量为1769吨，较前周减少18%，较前四周平均值减少51%。皮马棉装运量为3334吨，较前周增长44%，较前四周平均值增长23%。
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4、 行情研判
[bookmark: _GoBack]1、短期内国际棉价或维持振荡格局。
特朗普签署临时支出法案，美国政府将重新开门三周至2月15日，以及下周中美再次磋商，短期提振市场，不过近期孟晚舟事件使中美关系再度紧张，加上假如美国国会与特朗普之间未能在三周内达成进一步的协议，美国政府可能再陷入停摆，未来市场仍存不确定性风险，基本面方面，近期澳大利亚棉区极其高温，供水紧张导致棉桃脱落，单产下降，下年度澳棉供应减少将是大概率。近两个月，为了保证棉花供应，不仅巴基斯坦宣布于2019年2月1日至6月30日将对允许棉花免税进口，乌兹别克斯坦也将从2020年停止棉花出口，印度市场也担心产量下降政府出台政策限制棉花出口，一些印度厂商提前向中国、巴基斯坦、孟加拉国等消费国装船、发运。近期中国港口澳棉、高等级西非棉和少量美棉销售相对活跃，印度棉和巴西棉因质差价高鲜有问津。国际棉纱市场由于受中国春节影响，需求受到抑制，各国棉纱短期需依靠其国内市场。短期内国际棉价预计维持振荡格局，下周开始专注美国政府重新开门后，美国各项数据的公布。
2、春节前国内棉价或趋于平稳。
2018年12月纺织品服装出口额呈现双降局面，国内限额以上服装鞋帽、针纺织品类零售额同比放缓2.3个百分点，2018年四季度纺织产能利用率下降至77.4%，第一至三季度产能利用率分别为80.7%、81.3%、79.9%，行业运行存在压力，随着央行降准、减税降费等宏观政策的实施，利于企业渡过难关。基本面上，据国家棉花市场监测系统数据显示，截至2019年1月25日，全国新棉累计加工573万吨（总产按607.5万吨测算），累计销售皮棉210万吨，同比减少37万吨，较过去四年均值减少50万吨，郑棉仓单从9月初的45万吨增加至65万吨，周内增加2.8万吨，是上年同期的3.2倍，其中陈棉仓单10.9万吨（占比16.6%），去年同期陈棉仅占7.3%，大量仓单施压现货市场，郑棉价格上涨未带动现货市场同步上涨；随着年关将至，物流逐渐停运，下游纺企春节前原料补库基本结束，棉纱小量清货，部分纯棉布市场停滞，企业相继进入放假阶段，主要以回款为主。预计春节前国内棉价趋于平稳为，市场关注点转向国际市场，寄希望于春节后行情。
5、 后期需关注的市场热点
1、中美贸易谈判进展情况
中美贸易问题副部长级磋商于1月9日结束。从中美双方表现出来的态度和各媒体预期来看，改善非关税壁垒，打破僵局避免关税大战，对中美两国来说符合双方利益。有消息称中国可能增加对美农产品进口，从而为美棉出口中国带来一线希望，但双方在贸易结构问题上仍有很大分歧，下一步动向需密切关注。
2、国内宏观调控政策动向
近日，中国人民银行宣布在2019年1月15日和1月25日分别下调金融机构存款准备金率0.5个百分点。这是在2018年实施四次降准后的又一次降准。2018年以来，降准产生的资金净投放量累计达31000亿元。中国是否会进一步降准以及资金净投放量对商品期货市场的影响都需要密切关注。此外，2019储备棉轮换政策尚未公布，其动向也需密切关注。
3、国内棉花种植面积变化
国家统计局公布最近公布的数据显示，2018年全国棉花产量609.6万吨，同比增加44.4万吨，其中新疆棉花产量511.1万吨，同比增加54.5万吨。国家统计局大幅调增新疆棉花产量或将增加2019年新疆目标价格补贴额度。此外，2019年以后新疆目标价格政策面临调整。鉴于以上两个因素，预计2019年新疆棉花种植面积可能较2018年大幅增加。国家棉花市场监测系统调查数据显示，2019年国内棉花意向种植面积4930.9万亩，同比增幅为0.6%，其中新疆棉花种植面积为3572.8万亩，同比增幅为3.3%。由于这个调查是在统计局调增新疆棉花产量之前进行的，预计国内棉花意向种植面积进一步增加的可能性较大，需密切关注。
6、 交易策略建议
郑棉1905合约保持观望。






风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 

和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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