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1、 棉花现货
1. 现货报价
当月（10月29日-11月30日），棉花现货价格CC Index 3128B月度下跌55元/吨，大幅下调，11月30日报价16243元/吨；外棉FC Index M月度下跌0.72美分/磅，小幅下调，11月30日报价87.65美分/磅；考特鲁克指数Cotlook A 月度下跌美0.5分/磅，小幅下跌，11月30日报价87.95美分/磅，1%关税后折合人民币15033元/吨；中国棉纱价格指数CY Index C32S月度下跌20元/吨，基本保持稳定，11月30日报价24260元/；进口棉纱价格指数FCY Index C32S月度下跌7元/吨，小幅下跌，11月30日报价24498元/吨。


2. 储备棉轮出
2017/2018年度储备棉轮出第二十九周（9月25-31日）标准级销售底价为15697元/吨，较上周下调237元/吨。
9月30日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉3万吨，实际成交0.98万吨，成交率33%，成交均价14674元/吨，下跌169元/吨，折3128价格15853元/吨，下跌281元/吨。
截至9月30日，累计计划出库431万吨，累计出库成交250.6万吨，成交率为58%；成交最高价17700元/吨，最低价12700元/吨。
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3. 中国棉花主产区天气
天气情况：11月，新疆棉区大部气温偏低、降水偏多，可能出现阶段性低温阴雨天气，不利棉花出疆。黄河流域和长江流域棉区大部气温偏高、降水接近常年同期或偏少。
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2、 棉花期货
1. ICE期棉主力合约
洲际交易所(ICE)纽约期棉周洲际交易所(ICE)期棉周四基本持平，市场等待周末在G20峰会期间美国和中国领导人的会晤情况。交投最活跃的3月期棉合约收跌0.2美分，或0.25%，报每磅78.88美分。市期货市场总成交量增加3905手，至23602手。数据显示，前一交易日持仓量下降657手，至13.3万手。
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2. 郑棉主力合约
当月（10月29日-11月30日）11月30日主力合约收盘价15105元/吨，开盘价15075元/吨，全天高价15165元/吨，最低价4980元/吨，上涨15元/吨，幅度0.1%。11月30日郑棉主力合约成交量10.5万手，减少1.10万手；持仓量29.2万手，增加3322手。
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3. 仓单数量及有效预报
当月（10月29日-11月30日）仓单加有效预报折现货约50多万吨，持续在历史高位，并且屡创新高。11月30日郑棉仓单预报：仓单数量9045张，有效预报2354张，合计11399张，较上周五增加166张。
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3、 美棉数据报告
美国农业部发布的美国棉花生产报告显示，美国农业部11月27日发布的美国棉花生产报告显示，截至2018年11月25日，美国棉花收获进度70%，较前周增加11个百分点，较上年同期减少8个百分点，较过去五年平均水平减少7个百分点。
[image: ]
根据美国农业部的统计，美国农业部报告显示，2018年11月16-22日，2018/19年度美棉出口净签约量为4.01万吨，较前周减少16%，较前四周平均值大幅增加。美国2019/2020年度棉花净出口销售量为3220吨，2018/19年度美国棉花装运量为2.86万吨，较前周减少16%，较前四周平均值减少18%。018/19年度皮马棉净签约量为4831吨，较前周减少18%，较前四周平均值增长15%，创本年度新高。皮马棉装运量为2222吨，较前周增长86%，较前四周平均值大幅增长。
[image: ]
4、 行情研判
短期内棉价难以摆脱弱势
第一、棉花季节性供应压力已经形成。进入11月份，美棉收获过半，印度棉区无降雨，新棉上市进度创纪录，巴基斯坦新棉上市量已完成四分之三，中国新棉采摘进度和交售率均超过80%。随着新棉供应进入高峰期，季节性供应压力已经形成。
第二、棉花需求预期进一步下降。在中美贸易摩擦没有出现缓和迹象的情况下，中国大幅下调了包括纺织品在内的进口关税，国内棉花需求预期进一步下降，对市场的负面影响逐步显现，棉花供应压力随之增大。截至10月底，国内棉花周转库存总量约226万吨，较上月增加119万吨，增幅110.8%。10月份以来，美棉出口遭遇中国连续毁约。7月初至11月中旬，国际棉纱整体价格下跌1500元/吨左右，跌幅约6%。
第三、郑棉期货面临破位风险。郑棉期货主力合约已跌破15000元整数关口后已逼近至过去两个年度以来的波动区间下限。随着郑棉期货持续下跌，国内棉花基差不断抬升。截至11月28日，基差较过去2年均值高出135%，位于2016年度以来最高位水平。进入11月以后，基差的扩大以及现货市场供应压力的加大导致郑棉仓单大幅增加，郑棉期货进一步破位下行的风险增大。
5、 后期需关注的市场热点
1、 中美贸易摩擦进展情况。最近一段时间，美国前国务卿基辛格与中国高层领导纷纷会晤，不断刺激市场的想象空间。11月底，中美高层将在G20峰会期间会晤，就中美关系及其他重大问题进行深入探讨。双方能否在贸易问题上达成新的共识需高度关注。
2、 国内棉花市场调控政策。根据以往经验，国家有关部门一般会在岁末年初公布储备棉轮换计划。经历三年连续轮出后，2019年储备棉轮换政策是否会有新的变化需密切关注。
3、 [bookmark: _GoBack]全球棉花产量变化。由于7-8月印度季风雨不足，巴基斯坦病虫害严重，且美棉收获期遭遇降雨，中国以外地区棉花减产预期渐强，为后市行情演绎留下悬念。
4、大宗商品市场总体变化。CRB指数已几乎处于30年来底部，本身存在技术反弹需求，其走势值得密切关注，特别是要关注原油和有色金属等权重较大、交易相对活跃的商品价格变化趋势。若全球经济有实质性好转，大宗商品价格或将出现普涨。
6、 交易策略建议
郑棉1905合约保持观望。






风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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