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1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡
11月5日--11月9日，沪铜指数总成交量180.6万手，较上周减少36万手，总持仓量54.6万手，较上周增仓3万手，沪铜主力本周震荡，主力合约收盘价49350，比上周收盘价下跌1.08%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	49,500—49,520
	49,510
	-110
	11-9

	广东现货
	1#铜
	49,330—49,530
	49,430
	-90
	11-9

	上海现货
	1#铜
	49,400—49,450
	49,425
	-165
	11-9

	上海地区
	1#铜
	49,450—49,550
	49,500
	-100
	11-9

	长江有色网
	1#铜
	49,460—49,520
	49,490
	-100
	11-9
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2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国举行中期选举，两党就众议院全部435个席位、35个参议院席位以及36个州长席位展开角逐，选举结果正如原先预计，共和党继续控制参议院，民主党首次夺回众院控制权，这将使特朗普总统无法实施他的国内议程，这可能会结束任何进一步的减税措施，这意味着从长远来看，美联储将需要实施更少的加息，英国脱欧协议提案已完成95%，但爱尔兰问题还没有得到解决，欧盟也就预算问题对意大利提出制裁警告，欧盟区局势仍不明朗，中美加征关税带来的冲击逐渐显现，国内经济下行压力加大导致需求趋弱，特朗普表示希望在本月底举行的G20峰会上与中国就贸易问题达成协议，在峰会和协议敲定之前，宏观层面仍有较大不确定性，
美联储公布的最新政策会议纪要显示，长期通胀率变化不大，整体及核心通胀率均保持在2%附近，失业率下降，家庭消费增长强劲，经济、就业人口增长出色，劳动力市场强劲，FOMC投票一致决定维持利率不变，美联储决议声明预计将“进一步渐进式加息”。
2， 供给方面
数据显示10月中国精铜产量为72.06万吨，环比增长0.53%，同比减少0.26%，1-10月累计产量722.66万吨，累计同比增长10.39%，11月预计产量为73.79万吨，同比增长2.78%，1-11月累计产量将达到796.45万吨，同比增幅9.6%。
智利铜业委员会(Cochilco)周四公布的数据显示，智利2018年前九个月铜产量为425万吨，较去年同期增长7.3%，必和必拓旗下位于智利的Escondida铜矿前九个月产量为950,900吨，较去年同期增加57.8%，由英美资源及嘉能可主要控股的智利Collahuasi铜矿前九个月产量为401,800吨，较去年同期增加5.8%。Cochilco称，智利国营铜公司(Codelco)前九个月产量为129.6万吨，较去年同期下滑2%，主要原因是矿石品级平均下降了5%，codelco表示将在未来10年投资360亿美元，升级其老化的铜矿，以弥补铜品级的下降，并维持现有生产水平。

3， 需求端    
当前电网核准项目增加，9月国家能源局发布文件，要求在今明两年加快推进9项重点输变电工程建设，其中今年四季度核准4个特高压项目，高于市场普遍预期，同时，配电网投资规模可能大幅增加，以加快新一代配电自动化系统建设应用，支撑铜价。房地产方面，短期房屋新开工与竣工增速背离，1—9月房屋新开工面积累计同比增长16.4%，但竣工面积累计同比下降11.4%，中长期新屋开工最终还是要传导至竣工和销售面积，进而增加电缆与相关变电设备的消费，并提高空调等家电产品的销售水平。
4， 其他因素
CFTC公布的持仓数据显示，截至10月30日当周，comex期铜cftc总持仓256266手，较上周增加10012手。持仓结构方面，非商业持仓多头增加650手，空头增加9330手，使得投机基金持有的comex铜净多减少为667手，较上周减少8680手。上周comex铜投机基金空头持仓大幅增加，导致净多仓呈现下滑，显示由于前期铜价持续走弱，市场看空情绪有所增加，空头资金入场更为积极。

3， 后市行情研判
英国脱欧协议提案已完成95%，但爱尔兰问题还没有得到解决，欧盟就预算问题对意大利提出制裁警告，欧盟区局势仍不明朗，中美加征关税带来的冲击逐渐显现，国内经济下行压力加大导致需求趋弱，特朗普表示希望在本月底举行的G20峰会上与中国就贸易问题达成协议，在峰会和协议敲定之前，宏观层面仍有较大不确定性，盘面看近期沪铜剧烈震荡，下破小平台及60日单位线后，又大幅拉升，目前处于盘整走势，暂时还是观望为主。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜观望。





风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。 
本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
 
和合期货投询部 
联系电话：0351-7342558 
公司网址：http://www.hhqh.com.cn

和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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