和合期货沪金周报（20180730--20180803）

1、 沪金期货合约本周走势及成交情况
1，沪金主力本周震荡下跌
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2，沪金本周成交情况
7月30日--8月3日，沪金指数总成交量45.1万手，较上周减少2.1万手，总持仓量33.1万手，较上周减仓0.3万手，沪铜主力本周震荡运行，主力合约收盘价270.02，比上周收盘价下跌0.48%。

2、 影响因素分析

1、宏观面
欧央行如预期按兵不动，上周欧央行维持三大利率不变，确认QE将在12月底结束，今年6月，欧元区6月CPI同比增长2%，这是2017年2月来欧元区通胀首次达到2%。美国经济增长强劲，最新二季度GDP增长4.1％，当前美国劳动力市场被视为接近或达到充分就业状态，对美元形成提振，美国7月ADP就业人数录得增加21.8万人，超出预期及前值，周四凌晨的美联储利率决议及声明，虽与市场预期一样维持现有利率不变，FOMC却罕见地用“强劲”表达对美国经济形势的看好，市场普遍认为9月份将加息一次，据CME美联储观察显示，认为美联储在9月加息25个基点的概率为91%，在12月加息至2.25-2.5%的概率为71%，新的中美贸易争端中，黄金并没有成为避险的首选资产，相反的是，美元却成为了市场的避风港，对黄金产生打压。
2、供需端
据世界黄金协会昨日在其最新的季度黄金需求趋势报告中表示，全球黄金需求降至964.3吨，低于2017年第二季度的1008吨，今年上半年，全球黄金需求总量为959吨，较去年上半年下降了6%，这也使得上半年全球黄金需求滑落至2009年以来的最低水平。根据世界黄金协会最新发布的《黄金需求趋势》报告，二季度，黄金ETFs由此前两年的大幅增持改为持续的小量流入，流入量同比下降46%，其中北美ETFs持仓总量减少了30.6吨。今年二季度金饰需求量出现下降，但上半年总需求保持在1031吨，同比几乎没有变化。二季度，全球金条和金币投资需求为248吨，也基本保持不变。
从供给端看，由于矿山产量和回收金供应量增加，二季度全球黄金总供应量达到1120吨，同比增长3%。
3、美元指数本周走势
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美国商务部公布的数据显示，得益于消费者支出强劲反弹，美国第二季度实际GDP年化季率初值增长4.1%，虽不及4.2%的预期值，但仍大幅超越前值，并创下近4年新高，美国经济数据维持强势，且核心PCE物价指数年率仍连续第三个月上升，有望为美联储9月份加息提供支撑，极大提升了美联储在年内剩余时间再加息两次的概率，美元触底反弹。

3， 后市行情研判
数据显示美国至7月28日当周初请失业金人数为21.8万人，高于前值21.7万但低于预期22万，表明劳动力市场持续增长，美国6月工厂订单月率为0.7%，高于前值0.4%符合预期0.7%，连续第二个月增长，显示美国经济增长强劲，美联储9月份的加息预期进一步升温，世界黄金协会最新的一份报告称黄金需求下降至近10年来的最低水平，也是施压黄金走软的重要原因，同时，需关注今晚美国非农数据，预计近期沪金弱势下行。

4， 交易策略建议
建议下周沪偏空思路操作。



风险揭示：您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损失。 
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和合期货有限公司经营范围包括：商品期货经纪业务、金融期货经纪业务、期货投资咨询业务、公开募集证券投资基金销售业务。 
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