和合期货沪铜周报（20180730--20180803）

1、 沪铜期货合约成交情况
1，沪铜主力震荡下跌
7月30日--8月03日，沪铜指数总成交量222.6万手，较上周减少27.9万手，总持仓量57.6万手，较上周减仓1.3万手，沪铜主力本周震荡下跌，主力合约收盘价49230，比上周收盘价下跌1.72%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	49,290—49,310
	49300
	60
	8-3

	广东现货
	1#铜
	49,200—49,400
	49300
	40
	8-3

	上海现货
	1#铜
	49,150—49,280
	49215
	75
	8-3

	上海地区
	1#铜
	49,200—49,300
	49250
	50
	8-3

	长江有色网
	1#铜
	49,220—49,280
	49250
	50
	8-3




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
中囯囯国家统计局和物流与采购联合会(CFLP)周二联合公布,7月官方制造业采购经理人指数(PMI)降至51.2,略低于调查预估中值51.3,且为五个月低点,不过该指数依然连续24个月处于扩张区间，当月综合PMI产出指数亦降至53.6,低于上月0.8个百分点,亦为五个月低点,表明中国企业生产经营活动总体继续保持扩张,但步伐放缓。美国二季度实际GDP年化率环比初值增长4.1%，略低于预期，但增速创近四年新高。
中囯商务部新闻发言人就美方拟提高对中国2,000亿美元输美产品征税税率发表谈话。对于美方升级贸易战的威胁,中方已经做好充分准备,将不得不作出反制,以捍卫囯家尊严和人民利益,捍卫自由贸易和多边体制,捍卫世界各国共同利益。同时,中方一贯主张通过对话解决分歧,但前提是必须平等相待和信守诺言。
2， 供给方面
智利国家铜业公司(Codelco)旗下智利Chuquicamata铜矿项目工人周一早间举行罢工，工会领袖表示抗议公司“在无正当理由”的情况下解雇两名工人，虽对铜市影响不大，但显示近期铜矿端罢工事件频发。智利Caserones铜矿主要工会的会长周二表示，该工会已经拒绝了运营方Lumina Coppert出的最终版本薪资合约，工人已经投票批准罢工，其铜产量约占智利年度铜总产量的逾2%。必和必拓旗下全球最大铜矿——智利Escondida铜矿工会周三称，早期部分投票显示工人将拒绝资方提议并支持罢工，约有90%的工会会员支持罢工，工，此次参与投票的工人有2330人，其中1955人同意罢工，只有370人接受了公司开出的工资条件。该公司上周向工人提交的最终方案包括大约18000美元的签约奖金，以及1.5%的工资增长。但工会对签约奖金的要求是公司提出的两倍，并要求5%的工资增长。工会表示，此次罢工可能长达一个月，最早于8月中旬开始。
[bookmark: _GoBack]3，其他因素
近日来由于铜价企稳回升，精废价差也是一改之前缩窄架势连续上修，废铜持货商出货意愿增强，废铜市场成交目前还算活跃，但是之前部分关停的废铜制杆企业仍由于废铜价格和资金因素尚未重新开工，所以废铜对精铜的替代性并未得到明显改善。

3， 后市行情研判
美国政府高级官员周三表示，美国总统特朗普指示美国贸易代表莱特希泽考虑将2,000亿美元中国商品的关税税率由10%上调至25%，财新中国7月制造业PMI指数跌至八个月低点,受新出口订单指数大降至逾两年低位拖累,受新出口订单指数大降至逾两年低位拖累,宏观面和需求端都对期铜有所压制，必和必拓旗下智利Escondida铜矿投票结果显示，共有2,330个成员针对此次罢工进行投票，其中1,955票支持罢工，370票接受资方最终提议，拒绝资方提议并决定罢工，我们知道去年该矿工人曾举行长达44日的罢工活动，撼动全球铜市，目前期铜走势不好判断，多空消息交织，盘面看沪铜伦铜都是震荡走势，预计下周还是维持现状。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜暂时观望，等待方向。
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