沪铜周报（20180423--20180427）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力大幅下跌
4月23日--4月27日，沪铜指数总成交量214.5万手，较上周减少28.1万手，总持仓量77.3万手，较上周减仓3.7万手，沪铜主力本周宽幅震荡，收盘价51560，与上周收盘价微涨0.31%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	51,610—51,630
	51,620
	-150
	4-27

	广东现货
	1#铜
	51,750—51,950
	51,850
	-170
	4-27

	上海现货
	1#铜
	51,580—51,660
	51,620
	-165
	4-27

	上海地区
	1#铜
	51,550—51,650
	51,600
	-100
	4-27

	长江有色网
	1#铜
	51,580—51,640
	51,610
	-120
	4-27




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
美国制造业、房地产等行业持续改善，预期经济增速提高。数据显示，美国4月Markit制造业PMI初值56.5，为2014年12月以来的最高值，高于预期值55.2和3月终值55.6。周四公布的经济数据显示，美国初请失业金人数降至逾48年来最低水平，3月商品贸易收支逆差下降，美国经济数据继续表现强劲，叠加美债收益率走高，进一步提振美元加息预期，因此美元大概率将维持强势，
中国制造业稳中有升，经济持续增长。3月中国官方制造业PMI为51.5，比2月上升1.2个百分点，其中生产指数为53.1，较2月上升2.4个百分点，表明春节后制造企业集中开工，整体生产稳中有升。中国一季度GDP增长6.8%，符合市场预期，显示了中国经济增长的稳定性。
2， 供给方面
中国生态环境部周四发布关于调整《进口废物管理目录》的公告，将从2018年底开始将禁止另外16种废金属、化学废品进口，其中包括废五金类、废船、废汽车压件、冶炼渣，工业来源废塑料等。安泰科报告称，中国抑制废铜进口可能导致2019年30-40万吨原材料供应受到影响。再生铜供应紧缺的问题预期难以在短期内得到缓解，下游用家纷纷转向采购电解铜采购，近期广东市场电解铜消费加速，库存量直降至万吨附近，并维持升水报价，长期来看废铜供应紧缺对铜价提供一定支撑。
3，需求方面
[bookmark: _GoBack]铜矿供应超预期利空基本出尽，随着下游消费需求持续改善，国内大型基建项目已经开工，3月大型挖掘机销量同比大增逾一倍；空调产量延续高增长，4月家用空调行业排产1671万台，同比增长16%，铜终端消费行业持续改善，电网方面，国家电网承诺2018年电网投资将达4989亿元，高于2017年的实际投资4854亿元，其中用铜量较少的输电网的投资保持平稳，而用铜量较多的配电网投资增加。房地产方面，随着中国楼市去库存接近完成，房地产价格企稳回升。3月，70个大中城市新建商品住宅价格环比增幅为0.4%，较2月的0.2%有所扩大，需求逐渐上升。
4，其他因素
根据cftc公布的最新数据显示，截至4月17日当周，comex期铜cftc总持仓240008手，较上周剧减15749手，持仓结构方面，非商业持仓多头增加604手，空头减少6407手，使得投机基金持有的comex铜净多头增至30717手，周增7011手，为连续第77周维持净多状态，同时伴随着上周铜价振荡走高，显示投机基金做多铜价的积极性攀升。
圣地亚哥4月24日消息，必和必拓(BHP)旗下智利Escondida铜矿工会工人周二表示，与管理层就提前达成协议方面几乎未取得进展，其补充道，在官方谈判于6月开始前极有可能无法达成协议，去年由于未能达成薪资协议，导致长达44天的罢工活动爆发，搅动了全球铜市。
3， 后市行情研判
美国总统特朗普周二表示，与中国很可能达成贸易协议，美财长将在几天内到中国进行贸易谈判，消息缓解部分贸易战忧虑，商品市场人气有所回升，基本面和消息面支撑铜价上涨，现货维持升水报价，长期来看废铜供应紧缺对铜价提供一定支撑，下游预期消费逐渐恢复，铜价回归基本面，但美元指数稳步上升，对金属略显承压，预计下周期铜还是震荡调整。

4， 交易策略建议
建议下周沪铜多单可51000下方少量介入，之前有多单者持有。
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