沪铜周报（20180212--20180223）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力大幅反弹
2月12日--2月23日，沪铜主力总成交量97.8万手，较上周减少11.7万手，总持仓量22.6万手，较上周减仓0.9万手，沪铜主力从50900上涨到53800，收盘价53590，与上周收盘价上涨4%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	53,060—53,080
	53,070
	780
	2-23

	广东现货
	1#铜
	53,150—53,350
	53,250
	790
	2-23

	上海现货
	1#铜
	52,960—53,050
	53,005
	785
	2-23

	上海地区
	1#铜
	52,950—53,050
	53,000
	800
	2-23

	长江有色网
	1#铜
	52,990—53,050
	53,020
	770
	2-23




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
中国央行公布，1月M2货币供应同比8.6%，前值8.2%；社会融资规模30600亿元，前值由11400亿元修正为11398亿元；新增人民币贷款29000亿元，创历史新高，前值5844亿元，数据显示中国整体经济运行依然良好。2月14日，欧盟统计局发布了去年四季度GDP数据，欧盟28国GDP环比增长0.6%，略低于三季度0.7%的环比增幅，市场预计今年一季度欧元区可能创下近十二年来最好的单季表现，这也有望支持欧央行收紧货币政策，并继续推动欧元攀升。美联储2月21日公布1月末会议纪要显示，几乎所有官员仍预计通胀中期会达到目标，大多数官员预计，经济走强增加了未来加息可能性，偏鹰派的纪要提高了市场加息预期，期货市场预计的今年三次和四次加息概率分别约为37%和22%，均较纪要公布前上升。
2， 供给方面
世界金属统计局最新数据显示，2017年全球精炼铜产量为2350万吨，较之前一年增加0.9%，2017年全球铜消费量2373万吨，较2016年增长1.37%，2017年全年全球铜市供应短缺21.26万吨，2016年全年短缺10.20万吨，供应缺口扩大利多铜价。智利国家铜业委员会发布的最新国际铜市场展望报告，2017年该国铜产量为550万吨，较上年下降0.9%，为连续第二年下降主要受罢工影响，预计2018年埃斯康迪达铜矿能恢复到以前的水平，智利铜矿产量将增长4.9%，至574万吨。截至2月9号，国家质量监督检验检疫总局公布的2018年前六批固废进口许可证批文废铜核准进口量仅18.07万吨，较2017年同期大幅减少。在国家严控废七类进口的背景下，废铜进口量将持续下滑。
3，需求方面
[bookmark: _GoBack]中国1月车市开门红 新能源车销量劲增430%，新能源汽车产销为40569辆和38470辆，同比增4.6倍和4.3倍。其中纯电动汽车产销完成27802辆和26753辆，同比增3.7倍和4.3倍；插电式混合动力汽车产销完成12765辆和11717辆，同比增8.4倍和4.4倍。据彭博新能源财经（BNEF）的一项最新研究报告显示，预计到2025年，全球近一半的城市公共汽车将实现电汽车，销量将从去年的38.6万辆增至120万辆，到那时中国将占到全球电动公共汽车总量的99%，新能车依然是未来铜需求的增长点。美国总统特朗普发布了规模达1.5万亿美元的基建计划，旨在升级美国的道路、机场和其他公共工程，高盛预计基建计划可能会令全球铜需求增长率提高0.4个百分点，虽然高盛表示该计划在今年实施的概率很低，但是一旦该计划推进速度超预期，将增强市场消费增长的预期。
4，其他因素
截至2月6日当周，comex期铜cftc总持仓285964手，较上周减少1388手，持仓结构方面，非商业持仓多头减少4289手，空头减少3405手，使得投机基金持有的comex铜净多头微减至52955手，周减884，为连续第67周维持净多状态。国际衍生品智库分析师认为，前期铜价承压重挫，且伴随着投机净多持仓减少，显示多头逢高积极获利了结，将引发铜价技术性卖盘增加。电动汽车和新能源发电等行业快速发展加大对铜的需求，必和必拓拟斥资25亿美元延长智利Spence铜矿的生命周期，并正在智利、秘鲁和厄瓜多尔探索新的铜矿，摩根大通最新从看跌铜价的立场转向看涨，预计到今年第四季度，铜价将上涨至每吨7700美元，达5年来高位，机构共同看好后市铜价。

3， 后市行情研判
中国金融市场因中国春节假期休市没有交易，在中国休市期间伦铜录得近期最大单周涨幅，冲高至7253,在美元指数站上90一线之后压制伦铜有所下跌。市场恐慌情绪有所平复，全球股市平缓恢复，沪铜在重挫下跌到50900一线，得到支撑开始反弹，技术上看，沪铜主力站上20日均线，但上方面临54000压力，基本面看依然是多头行情。
4， 交易策略建议
预期下周沪铜还是高位运行，多单持有，新单可逢低少量介入，但需关注54000压力线能否突破。
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