沪铜周报（20180129--20180202）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡下跌
1月29日--2月2日当周，沪铜主力总成交量103.5万手，较上周增加31.3万手，总持仓量18.1万手，较上周增仓3.6万手，沪铜主力本周在53800--52800之间宽幅震荡调整，收盘价53520，与上周收盘价上涨0.17%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	52,870—52,890
	52,880
	30
	2-2

	广东现货
	1#铜
	52,820—53,020
	52,920
	-10
	2-2

	上海现货
	1#铜
	52,790—52,870
	52,830
	15
	2-2

	上海地区
	1#铜
	52,750—52,850
	52,800
	50
	2-2

	长江有色网
	1#铜
	52,800—52,860
	52,830
	20
	2-2




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
特朗普在国情咨文中称“我呼吁国会拿出一份法案为新的基础设施建设提供至少1.5万亿美元投资”，但是在两党未能在“钱从哪来”的问题上达成一致之前，任何关于实际进展的讨论都为时尚早。美联储周三结束为期两天货币政策会议，维持联邦基金利率目标区间在1.25-1.50%不变，声明预计2018年的通胀率将会提高，暗示3月可能加息。随着全球经济稳健复苏，全球货币政策趋紧，加拿大、英国均加入美国加息阵营，欧洲央行也在1月开始将每月购债规模由600亿欧元缩减至300亿欧元。中国1月官方制造业PMI表现不及预期，从51.6跌至51.3，降至八个月低点，扩张步伐放缓，这主要受部分行业进入生产淡季影响，非制造业则受益于服务业升温，升至四个月高位，整体看来，当前经济运行保持平稳。
2， 供给方面
智利政府周三公布，12月铜产量为536,643吨，较2016年12月生产的507,994吨增加5.6%，11月产量为503,727吨，全年产量预计555万吨，与2016年持平。赞比亚是非洲第二大铜生产国，2017年铜产量为85万吨，较2016年的77.4万吨增加10%。该国矿业部认为现有矿山的扩张和新矿投产推动产量增长。哈萨克矿业公告称，第四季度，铜产量为6.5万吨，全年铜产量达25.8万吨，较2016年全年增加80%并符合于2017年下半年发布的提升指引25至27万吨，卢萨卡1月30日消息，赞比亚统计局公布，2017年铜产量触及纪录新高，因全球价格上扬促使矿商加强运作。
3，需求方面
根据彭博新能源财经预测，2040年新能源汽车将占全球轻型车销量的54%（去年预测值为35%），电力将成为所有新出售汽车的主要燃料类型。虽然仍有不少人表示怀疑，但根据国际能源署的统计，2012-2016年电池成本下降了近一半以上，目前电池平均成本约273美元/千瓦时。彭博预测，当电池成本达到100美元/千瓦时，电动汽车的成本将与传统汽车相当（2020年中旬实现）。这是个非常重要的假设，如果电池价格不能很快下跌，新能源汽车将需要更长的时间才能达到成本竞争力。
4，其他因素
CFTC非商业持仓呈现净多头状态，截至1月23日，COMEX1号铜非商业持仓数据显示，非商业多头持仓为134151手，较前一周减少44124手，非商业空头持仓82116手，较前一周增加4707手，净多头持仓52035手，较前一周减少9131手。投机资金已连续60多周维持净多状态，反映出资金对铜价看多氛围依然浓厚，但需保持谨慎态度，最近多头出现获利了结迹象，铜价进一步回调压力将加大。Codelco与Andina铜矿的两家工会达成一致，同意上调薪水1%，并为该矿的每位工人支付13,600美元的奖金。该协议有效期为36个月。Andina铜矿在2017年前11个月生产了200,000吨铜，重要铜矿达成协议，市场关于铜矿劳资纠纷的担忧减轻。
3， 后市行情研判
[bookmark: _GoBack]关于美国1.5万亿美元的基建投资，两党存在严重的分歧，特朗普最近敦促共和党和民主党人在基础设施问题上互相让步。高盛周四表示，大宗商品投资环境处于自2004-2018年期间以来的最佳状态，维持超配大宗商品建议不变，将铜12个月目标价格由7,050美元/吨上调至8,000美元/吨。长期来看后市铜矿罢工叠加需求升温对铜价支撑较好，但近期弱势震荡不变，预计春季前不会有趋势性行情。
4， 交易策略建议
预期下周还属于震荡调整行情，短期可在53000--54000区间低吸高抛，长单需等待。
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