沪铜周报（20180115--20180119）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡下跌
1月15日--1月19日当周，沪铜主力总成交量104.6万手，较上周增加17.7手，总持仓量21.1万手，较上周减仓1.7万手，沪铜主力本周在55000--53400震荡下行，收盘价53710，与上周收盘价下跌1.99%。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	53,420—53,440
	53430
	-90
	1-19

	广东现货
	1#铜
	53,520—53,720
	53620
	-80
	1-19

	上海现货
	1#铜
	53,410—53,500
	53455
	-65
	1-19

	上海地区
	1#铜
	53,300—53,400
	53350
	-100
	1-19

	长江有色网
	1#铜
	53,340—53,400
	53370
	-120
	1-19




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
国家统计局周四公布，2017年中国国内生产总值(GDP)同比增长6.9%，增速为七年来首度回升，其中四季度GDP同比增6.8%，略高于调查对四季度的预估中值6.7%；去年前三个季度GDP同比增速分别为6.9%、6.9%和6.8%；2017年中国规模以上工业增加值同比增长6.6%，社会消费品零售总额同比增10.2%；固定资产投资增长7.2%，略高于调查预估中值的7.1%；中国2017年全国房地产开发投资同比增长7%，增速低于前11月的7.5%；房屋新开工面积178654万平方米，增长7.0%，其中住宅新开工面积增长10.5%。
2，供给方面
1月12日，第3批建议批准的固废限制进口类明细公布，第3批废七类铜相关企业批文同比-65%，而前两批均同比大幅-94%，今年第3批次批准量反超第2批次，批准量或许有望开始相对回升，减缓废铜进口紧张的局面；世界金属统计局(WBMS)周三公布的数据显示，今年前11个月全球铜市供应短缺11.87万吨，2016年全年为短缺10.2万吨，供需缺口有所扩大；2018年智利矿商要与32家工会重新进行薪酬谈判，在新的劳工法和铜价走高的情况下，上半年出现罢工的可能性很大，供给紧张的局面暂时难以缓解。
3，需求方面
中国2017年12月未锻轧铜及铜材进口量为45万吨，环比减少4.3%，同比减少8.2%；2017年未锻轧铜及铜材进口量为469万吨，较2016年减少5.2%，中国铜进口不佳重燃市场对需求放缓的忧虑，铜价短暂回调。精炼产能2018年预计全球范围内投放或在97万吨，并且主要以我国精炼产能为主，2019年精炼产能预估投放120万吨，主要以我国和印度企业为主，2020年主要是中色在刚果的10万吨项目，预期铜精矿需求未来三年保持稳定增长的速度。
4，其他因素
美国商品期货交易委员会（CFTC）周五公布的数据显示，截至1月9日当周，对冲基金及管理基金减持COMEX铜期货和期权净多仓,表明忧虑需求,资金明显获利了结，增加了沪铜回调的动力。1月17日消息，智利国家铜业委员会（Cochilco）将2018年铜均价预估从之前预期的每磅2.95美元上调至每磅3.06美元，该委员会在一份声明中称，智利今年铜产量预计为574万吨，2019年料为591万吨。必和必拓公司Escondida的250 - 300名工人将成立一个新的工会，并有可能在月底前正式成立工会，并寻求与该公司在今年6月之前结束谈判。

3， 后市行情研判
据海关总署公布的数据显示铜进口不佳重燃市场对需求放缓的忧虑，铜价短期回调，今年第3批次批准量反超第2批次，批准量或许开始相对回升，减缓废铜进口紧张预期的局面，增加了沪铜短期回调的预期。本周沪铜直接破54000支撑位，最低到53450，下跌幅度较大，周四基本面利好数据公布，下跌趋势会有所缓和。

4， 交易策略建议
[bookmark: _GoBack]预期下周还属于震荡调整行情，如果在53000--53400区间得到有效支撑，可少量多单进场。
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