沪铜周报（20180108--20180112）

1、 沪铜期货主力合约成交情况
1，沪铜主力本周震荡下跌
1月8日--1月12日当周，沪铜主力总成交量86.9万手，较上周减少42.7手，总持仓量22.9万手，较上周增仓0.4万手，沪铜主力本周在54200--55300震荡行情，收盘价54800，与上周收盘价基本持平。
2，铜现货市场价格
	市场
	品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江现货
	1#铜
	54,330—54,350
	54340
	-360
	1-12

	广东现货
	1#铜
	54,350—54,550
	54450
	-310
	1-12

	上海现货
	1#铜
	54,280—54,360
	54320
	-370
	1-12

	上海地区
	1#铜
	54,250—54,350
	54300
	-350
	1-12

	长江有色网
	1#铜
	54,280—54,340
	54310
	-370
	1-12




2、 影响因素分析
1， 宏观方面
世界银行表示，2018年中国经济将以6.4%的速度增长，比2017年6月的预测高出0.1个百分点，同时认为，2018年全球经济依然维持稳定增长，并上调2018年全球经济增速预期至3.1%，高于2017年的3%。对于2018年美国、欧洲及日本经济增速预期分别为2.5%、2.1%和1.3%，较2017年6月的预期分别上调0.3%、0.6%、0.3%。全球经济持续向好，美国减税多项政策开始实施，美国基建也将提上日程，中国政府又积极推进租赁房建设，2018年棚户区改造数量远超市场预期16%，这些都将大大缓解中国房地产下行周期的力度，中国经济在2018年仍会保持稳定增长。
2，供给方面
近期公布的2018年第一、第二批限制类废铜建议审批进口额度，分别为11.08万吨和2.59万吨，较2017年前两批总量同比大幅下降94%,后续批文目前还没有公布，后市需要关注批文动态；2018年几大铜矿商会有一些增产，Los Colorados拓展项目、第一量子Cobre panama铜矿、嘉能可恢复刚果金的Katanga铜矿，可能有40万吨的增量，但2018年智利矿商要与32家工会重新进行薪酬谈判，在新的劳工法和铜价走高的情况下，上半年出现罢工的可能性很大，供给紧张的局面暂时难以缓解。
3，需求方面
从消费端来看，虽然当前为中国传统的消费淡季，但是铜杆、铜箔、铜管等加工行业开工率均高于去年同期，表明中国铜材消费整体处于回升趋势，1月是空调企业的传统生产旺季，大型空调企业1月排产量将较12月上升3%左右，因此，短期重点关注库存变化情况。需关注中国最重要的春节假日马上就要来到，实体的假期会持续到3月初，铜消费行业也将逐渐进入春节假日模式，铜消费可能有所影响。
4，其他因素
截至2018年1月2日当周，CFTC非商业多头净持仓为63912手，其中多头持仓为150141手，较2017年12月12日当周增加43897手，连续四周净增长；非商业空头持仓为86229手，较2017年12月12日当周仅增加7739手。多空头持仓均增加，但多头持仓增量明显较大，表明市场多头氛围持续增强。进入2018年，持货商货源并不充裕，铜精矿现货TC报价普遍偏低，从库存上看，小型冶炼厂库存偏少，备货积极性较高，部分铜精矿现货TC成交价低于80美元/吨，2018年铜精矿长单加工费为82.25美元/吨，但实际情况是，小型冶炼厂长单加工费明显低于此水平，大型冶炼厂库存相对偏高，可以维持生产至3月份。

3， 后市行情研判
美国、欧洲、日本等经济持续回暖，而发展中国家如中国、印度等仍有较高经济增速和基建需求，铜的消费平稳增长；铜精矿供应预期紧张，废铜进口收缩下，劳资谈判没有最新进展，罢工影响依然存在，基本面还是利多铜价。

4， 交易策略建议
本周还属于震荡调整行情，预计短期内还是高位震荡，交易思路以多头为主，在54000--55000区间低吸高抛，破54000止损。
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