螺纹钢周报8.14-8.18
摘要：

本周期螺高位震荡，上周钢协会议和交易所上调手续费降低市场投机情绪，螺纹受影响一度跌破3700，但双焦受到山西矿难事故直接推新高，螺纹在原料大涨情绪影响下止跌回涨，周五拉回到3900附近，市场情绪较上周有所修复。
基差看，本周现货价格高位回落，周初上海报价4070元/吨，周五稳至4010，北京周初3970元/吨，周五稳至3970；期价破3700后反弹，周五拉回到3895，基差239，期价收长下影。
产量和库存看，中钢协公布2017年7月下旬会员钢企粗钢日均产量185.19万吨，较上旬减少0.59万吨；全国预估日均产量234.43万吨，减少0.9万吨；据中钢协统计，2017年7月，全国生产粗钢7402.12万吨，同比增长10.27%，日产238.78万吨；日产环比下降2.18%；累计生产粗钢49155.25万吨，同比增长5.14%，累计日产231.86万吨；
本周全国建筑钢材社会库存17日35个主要城市库存，本周螺纹钢430.18万吨，环比上周增加7.63万吨；较上月增加29.87万吨；五大钢材品种库存954.24万吨，环比增加11.06万吨；本周本周螺纹钢厂库存239.01万，增加14.17万，线材钢厂库存53.03万，增加5.92万 ​​​​。
从库存看，本周厂库+社会库存合计增加20万吨为近三个月首次，说明在长流程钢厂供给连续回升下慢慢弥补缺口，而钢价连续拉涨后下游投机需求较前期有所减弱，钢厂库存大幅增加说明贸易商也减少订单，恐高情绪也影响了钢材成交量。接下来还是看需求和库存变化，从7月工业生产，投资和消费全部回落看三季度的需求可能比二季度减弱，供需缺口矛盾在慢慢修复。
盘面利润看，本周炉料强于螺纹，1月合约盘面利润连续回落。山西的煤矿生产事故推高焦煤焦炭价格，铁矿的贴水也被双焦影响修复，炉料上涨大于螺纹，钢材利润向上游传导的多，这和上周钢协开会的基调完全相反。
下周策略：

价格拉高和回落都影响了现货成交和市场情绪，本周库存增幅大也在验证需求走弱迹象。而唐山调坯企业煤改气提前到9月1日前完成，该题材还是炒作现货拉涨。所以期价高位震荡概率大，能否试探前高需要下游支撑。鉴于螺矿比回到6.7附近，空矿买螺又可以重新尝试。
关注要点：

8月高炉开工率、电炉开工率、库存和利润
一、行情回顾
本周期螺高位震荡，上周钢协会议和交易所上调手续费降低市场投机情绪，螺纹受影响一度跌破3700，但双焦受到山西矿难事故直接推新高，螺纹在原料大涨情绪影响下止跌回涨，周五拉回到3900附近，市场情绪较上周有所修复。

二  基本面
2.1  基差

基差看，本周现货价格高位回落，周初上海报价4070元/吨，周五稳至4010，北京周初3970元/吨，周五稳至3970；期价破3700后反弹，周五拉回到3895，基差239，期价收长下影。
表1：期螺周度表现

	品种
	周开盘
	周收盘
	涨跌幅
	本周成交量
	上周成交量
	环比变动
	本周持仓量
	上周持仓量
	环比变动

	RB1710
	3535
	3525
	-0.73%
	34908832
	33884370
	3.02%
	3777024
	4367644
	-13.52%


表2：现货周度表现

	现货
	周初价格
	周五价格
	震幅
	涨跌幅

	北京三级螺纹
	3970
	3970
	0
	0.00%

	上海三级螺纹
	4070
	4010
	-60
	-0.53%


	图1  螺纹钢基差
	
	图2   南北价差
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


2.2  粗钢产量和库存
产量和库存看，中钢协公布2017年7月下旬会员钢企粗钢日均产量185.19万吨，较上旬减少0.59万吨；全国预估日均产量234.43万吨，减少0.9万吨；据中钢协统计，2017年7月，全国生产粗钢7402.12万吨，同比增长10.27%，日产238.78万吨；日产环比下降2.18%；累计生产粗钢49155.25万吨，同比增长5.14%，累计日产231.86万吨；
本周全国建筑钢材社会库存17日35个主要城市库存，本周螺纹钢430.18万吨，环比上周增加7.63万吨；较上月增加29.87万吨；五大钢材品种库存954.24万吨，环比增加11.06万吨；本周本周螺纹钢厂库存239.01万，增加14.17万，线材钢厂库存53.03万，增加5.92万 ​​​​。

从库存看，本周厂库+社会库存合计增加20万吨为近三个月首次，说明在长流程钢厂供给连续回升下慢慢弥补缺口，而钢价连续拉涨后下游投机需求较前期有所减弱，钢厂库存大幅增加说明贸易商也减少订单，恐高情绪也影响了钢材成交量。接下来还是看需求和库存变化，从7月工业生产，投资和消费全部回落看三季度的需求可能比二季度减弱，供需缺口矛盾在慢慢修复。
	图3  旬度产量
	
	图4   螺纹钢社会库存
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


	图5  五大品种库存
	
	图6   高炉开工率和产能利用率
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


2.3  盘面利润

盘面利润看，本周炉料强于螺纹，1月合约盘面利润连续回落。山西的煤矿生产事故推高焦煤焦炭价格，铁矿的贴水也被双焦影响修复，炉料上涨大于螺纹，钢材利润向上游传导的多，这和上周钢协开会的基调完全相反。
本周螺矿比从7.2收敛至6.7；螺焦比系数从1.8扩大到1.7，双焦上涨拉动铁矿，系数继续缩小和压缩钢材利润，和上周钢协的会议基调完全相反。这个系数如果继续收敛，那就会像4、5月份那样重新修复。 
	图7  盘面利润
	
	图8   现货利润
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	资料来源：万得，和合期货
	
	资料来源：万得 和合期货


	图9  螺矿比
	
	图10   螺焦比
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	资料来源：万得，和合期货
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三、下周策略

价格拉高和回落都影响了现货成交和市场情绪，本周库存增幅大也在验证需求走弱迹象。而唐山调坯企业煤改气提前到9月1日前完成，该题材还是炒作现货拉涨。所以期价高位震荡概率大，能否试探前高需要下游支撑。鉴于螺矿比回到6.7附近，空矿买螺又可以重新尝试。
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